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ค ำน ำครัง้ท่ี 2 
 
ในครัง้นี้ ผูเ้ขยีนไดป้รบัปรงุเนื้อหาหนังสอื “วเิคราะหก์ระแสเงนิสด.....ไมย่ากอยา่งทีค่ดิ” 

ใหท้นัสมยัยิง่ขึน้แต่ยงัคงความเรยีบง่ายเช่นเดมิ เพื่อใหผู้อ่้านเขา้ใจหลกัการ เทคนิคในการอ่าน
และวเิคราะห์งบกระแสเงนิสดเพื่อให้การใช้ข้อมูลจากงบกระแสเงนิสดร่วมกับงบการเงนิอื่น
เป็นไปอยา่งมปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้ 
 

ณฐัชานนท ์โกมทุพุฒพิงศ์ 
มนีาคม 2561 

 
 

ค ำน ำครัง้ท่ี 1 
 
หนังสอื “วเิคราะห์กระแสเงนิสด.....ไม่ยากอย่างทีค่ดิ” เล่มนี้ เรยีบเรยีงขึน้เพื่อใหผู้อ่้าน

สามารถวเิคราะห์กระแสเงนิสดของกจิการในแต่ละรอบระยะเวลารายงานผ่านงบกระแสเงนิสด 
ผูเ้ขยีนหวงัเป็นอย่างยิง่ว่า ผูอ่้านหนังสอืเล่มนี้ไม่ว่าจะเป็นผูป้ระกอบการ ผูส้นใจทัว่ไปจะเขา้ใจ
หลกัการ เทคนิคในการอ่านและวเิคราะหง์บกระแสเงนิสดเพื่อการบรหิารงานให้มปีระสทิธภิาพ
มากยิง่ขึน้ น ามาซึง่ความเจรญิเตบิโตของกจิการอยา่งยัง่ยนื 
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ประเทศสหรัฐอ เมริกา (ภายใต้ทุ นรัฐบาลไทยที่ จ ัดสรรให้
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ปัจจุบัน ดร.ณัฐชานนท์ฯ ด ารงต าแหน่งผู้ช่วยศาสตราจารย์ประจ าภาควิชาการบัญชี คณะ

พาณชิยศาสตรแ์ละการบญัช ีจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั นอกจากนัน้ยงัด ารงต าแหน่งเป็นผูช้่วยอธกิารบดดีา้น
การบญัชแีละการเงนิ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั (2559-2563) กรรมการบรหิารหลกัสูตรศิลปศาสตรดุษฎี
บณัฑติสาขาการบญัช ีคณะพาณชิยศาสตรแ์ละการบญัชจีฬุาลงกรณ์มหาวทิยาลยั (2558-ปัจจุบนั) ทีป่รกึษา
คณะกรรมการวชิาชพีบญัชดี้านการศึกษาและเทคโนโลยี สภาวชิาชพีบญัชใีนพระบรมราชูปถัมภ์ (2557-
2560)  ดร.ณัฐชานนท์ฯ มคีวามสนใจในงานวจิยัที่เกี่ยวข้องกับการใช้ข้อมูลทางการเงนิของนักวเิคราะห์
หลกัทรพัย ์ตลอดจนบทบาทขอ้มลูทางการเงนิในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และยงัมผีลงานวชิาการอย่างแพร่หลาย 
อาทเิช่น บทความตพีมิพใ์นวารสารจฬุาลงกรณ์ธุรกจิปรทิศัน์ ผูแ้ต่งรว่มหนงัสอืตราสารอนุพนัธ:์ การวดัมลูค่า 
การรบัรู ้และการบญัชป้ีองกนัความเสีย่งเงนิตราต่างประเทศ การบญัชขีัน้กลาง 2 ฯลฯ 
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งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flows) 
 
กจิการน าเสนอการเปลีย่นแปลงในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดของกจิการในรอบ

ระยะเวลารายงานผ่านงบกระแสเงนิสด (บ่งบอกถงึความอยู่รอดของกจิการ (Survivalship)) โดย
งบกระแสเงนิสดจะรายงานแหล่งที่มาและแหล่งใชไ้ปของเงนิสดรวมถงึรายการเทยีบเท่าเงนิสด
ของกจิการในรอบระยะเวลารายงานส าหรบั 3 กจิกรรมดงันี้  

1. กิจกรรมด ำเนินงำน1 (Operating Activities) เช่น เงนิสดที่ได้รบัจากการขาย
สินค้าหรอืให้บริการแก่ลูกค้า เงนิสดจ่ายค่าสินค้าให้เจ้าหนี้การค้า เงนิสดจ่าย
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร เงนิสดจา่ยค่าภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล ฯลฯ 
 

                                           
1   กจิการสามารถค านวณกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงานได ้2 วธิ ีคอื วธิทีางตรง (Direct Method) และ
วธิทีางออ้ม (Indirect Method) โดยวธิทีางตรงจะแสดงเงนิสดรบัและเงนิสดจ่ายของรายการหลกัทีส่ าคญัใน
การค านวณกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน เช่น เงนิสดรบัจากลกูคา้ เงนิสดจ่ายเจา้หนี้ เงนิสดจ่ายเป็น
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน เงนิสดรบัจากเงนิปันผลทีก่จิการไดจ้ากการลงทุน เงนิสดรบัจากรายไดด้อกเบี้ยรบั 
เงนิสดจ่ายค่าดอกเบี้ยและภาษีเงนิได ้ฯลฯ การค านวณหากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานโดยวธิทีางตรงจงึ
เป็นการปรบัรายไดแ้ละค่าใชจ้่ายตามเกณฑค์งคา้งใหเ้ป็นเกณฑเ์งนิสดแบบรายบรรทดั 

การค านวณโดยวธิทีางอ้อมเป็นการกระทบก าไรขาดทุนสุทธติามเกณฑค์งคา้งไปเป็นก าไรขาดทุน
สุทธติามเกณฑเ์งนิสด การแสดงกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงานโดยวธิทีางออ้มนัน้จะเริม่ต้นจากยอด
ก าไรหรอืขาดทุนสทุธกิ่อนเงนิปันผลรบั ดอกเบี้ยรบั ดอกเบี้ยจ่ายและภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลแลว้ปรบัปรุงดว้ย 

1) รายการต่างๆ ไดแ้ก่ ผลกระทบของรายการทีไ่ม่เกีย่วกบัเงนิสด เช่น ค่าเสือ่มราคา ขาดทุนจาก
การดอ้ยค่า-ลกูหนี้ ฯลฯ  

2) รายการรายได้และค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จทีก่ระทบกระแสเงินสดอนัเกิดจาก
กิจกรรมลงทุนหรือกิจกรรมจดัหาเงิน เช่น ก าไรขาดทุนจากการขายสนิทรพัย์ ส่วนลดหรือ
สว่นเกนิมลูค่าหุน้กูต้ดัจ าหน่าย ฯลฯ 

3) ผลกระทบทีเ่กิดจากรายการค้างรบั รายการค้างจ่าย รายการรบัล่วงหน้า และรายการจ่าย
ล่วงหน้าของรายการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการด าเนินงาน เช่น การเปลีย่นแปลงในลกูหนี้การคา้ สนิคา้
คงเหลอืและเจา้หนี้การคา้ทีเ่กดิจากการด าเนินงานในระหว่างรอบระยะเวลาบญัช ีฯลฯ 

บรษิทัโดยสว่นใหญ่จะรายงานกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงานโดยใชว้ธิทีางออ้ม 

 
 



  

ณฐัชานนท ์โกมทุพุฒพิงศ ์ 6 

 

2. กิจกรรมลงทุน (Investing Activities) เช่น เงนิสดทีจ่่ายซือ้ทีด่นิ เครื่องจกัร เงนิ
สดรบัจากการขายเงนิลงทุนระยะยาว ฯลฯ และ 

3. กิจกรรมจดัหำเงิน (Financing Activities) เช่น เงนิสดรบัจากการออกหุ้นทุน
หรอืจากการกูย้มืเงนิจากธนาคาร เงนิสดจา่ยปันผล เงนิสดจา่ยคนืเงนิกูย้มื ฯลฯ 

 
งบกระแสเงนิสดช่วยให้ผู้ใช้งบการเงนิสามารถประเมนิความสามารถของฝ่ายบรหิาร

ของกิจการในการก่อให้เกิดเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดในอดีต (Backward looking 
information) และสามารถพยากรณ์กระแสเงนิสดรบัและจ่ายของกิจการในอนาคต (Forward 
looking information) และทีส่ าคญั งบกระแสเงนิสดช่วยท าใหผู้ใ้ชง้บการเงนิทราบถงึสาเหตุของ
ความแตกต่างระหว่างก าไรสุทธิของกจิการและกระแสเงนิสดรบั/จ่ายในกจิกรรมด าเนินงาน ท า
ใหผู้ใ้ชง้บการเงนิเขา้ใจการด าเนินงานของกจิการไดด้ยีิง่ขึน้ 

 
นอกจากงบกระแสเงนิสดจะรายงานกระแสเงนิสดทีเ่กดิจาก 3 กจิกรรม งบกระแสเงนิสด

ยงัต้องแสดงรำยกำรท่ีมิใช่เงินสด (Noncash transactions) ด้วย รายการที่มใิช่เงนิสด คอื 
รายการลงทุนและจดัหาเงนิทีก่จิการไม่ไดม้กีารใชเ้งนิสดหรอืรายการเทยีบเท่าเงนิสด กจิการจะ
ไมน่ ารายการเหล่าน้ีมาแสดงในงบกระแสเงนิสดเพราะไม่มผีลกระทบโดยตรงต่อกระแสเงนิสดใน
ระหว่างงวด แต่จะเปิดเผยไว้ในหมายเหตุประกอบงบกระแสเงนิสดเพื่อให้ข้อมูลทัง้หมดที่
เกี่ยวขอ้งกบักจิกรรมลงทุนและกจิกรรมจดัหาเงนิ และช่วยให้ผูใ้ชง้บการเงนิสามารถคาดการณ์
ถงึรายการทีอ่าจจะกระทบต่อกระแสเงนิสดของกจิการในอนาคตได ้ 

 
ตวัอยา่งของรายการทีม่ใิช่เงนิสดในกจิกรรมลงทุนและกจิกรรมจดัหาเงนิ เช่น 

- การซือ้สนิทรพัยโ์ดยก่อหนี้สนิโดยตรง เช่น การซือ้สนิทรพัยเ์ป็นเงนิเชื่อหรอืโดย
การออกเป็นตัว๋เงนิจา่ย หรอืหุน้กู ้

- การซือ้สนิทรพัยโ์ดยการแลกเปลีย่นกบัหุน้สามญัของกจิการ 
- การออกหุน้สามญัเพื่อไถ่ถอนหุน้กู้ 


