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บทนำำ�
ตลาดมีีสินิค้า้ใหม่่ ๆ  มาให้้เราเลืือกลงทุุนอยู่่�ตลอด ออกสินค้้าใหม่่

มาให้้ลงทุุนแต่่ละทีีก็็มีีหนัังสืือชี้้�ชวนยาวเป็็นร้้อยหน้้า ทำเอา      

นักัลงทุุนตาลายเสีียจนไม่่อยากลงทุุนกันัเลยทีีเดียีว แต่ใ่นบรรดา

สินิค้า้ใหม่ ่ๆ  เหล่า่นี้้�ก็ย็ังัมีสีินิค้า้อยู่่�ตัวัหนึ่่�งที่่�ดูแูล้ว้น่า่สนใจไม่น่้อ้ย 

นั่่�นคืือ Exchange-traded fund หรืือ ETF เป็็นลููกผสมระหว่่าง

กองทุุนรวมดััชนีีและหุ้้�นสามััญ

เวลาที่่�มีีนวััตกรรมใหม่่ ๆ เข้้ามาในอุุตสาหกรรม ส่่วนมากแล้้ว

บริษัิัทหรืือสถาบันัใหญ่่ ๆ  มัักจะเป็็นคนนำร่่องนำนวััตกรรมเหล่่านี้้�

มาใช้้ก่่อนรายย่่อยเสมอ ETF ก็็เช่่นกััน สถาบัันการเงิินอย่่าง 

ธนาคารเพื่่�อการลงทุุน กองทุุนบริิหารความเสี่่�ยง และบริิษััท

ประกัันภััย เป็็นกลุ่่�มแรกที่่�เริ่่�มเทรด ETF ส่่วนตััวแล้้วผมไม่่ชอบ

การเทรดสั้้�น ๆ  เลยเอาเงิินเก็็บส่วนมากไปลงไว้ก้ับั ETF (ปกติแิล้ว้

ผมก็็จะแนะนำลููกค้้าแบบนี้้�เหมืือนกััน)

ETF เริ่่�มได้้รัับความนิิยมและเติิบโตขึ้้�นมากในช่่วงเวลาไม่่กี่่�ปีี        

คาดว่่าจะโตต่่อไปได้้อีีกเรื่่�อย ๆ แม้้ว่่าเงิินลงทุุนของผมจะถืือว่่า

เล็ก็มากสำหรับัตลาด ETF ซึ่่�งมีมีูลูค่า่มากกว่า่ 2 ล้า้นล้า้นเหรียีญ

สหรััฐฯ แต่่ผมก็็ภููมิิใจมากที่่�ได้้เป็็นส่่วนเล็็ก ๆ ของตลาดนี้้� และ

หลัังจากอ่่านหนัังสืือเล่่มนี้้�จบแล้้ว คุุณเองก็็อาจจะอยากเข้้ามา

เป็็นส่่วนหนึ่่�งของตลาด ETF ด้้วยก็็ได้้ตวั
อย
า่ง
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เกี่่�ยวกัับหนัังสืือเล่่มนี้้�
ทุกุคนที่่�อ่่านหนังัสือืการลงทุนุต่า่งก็ม็องหาแนวทางการลงทุุนที่่�มีี

โอกาสทำกำไรได้้ แต่่ก่่อนที่่�จะทำกำไรได้้ เราจะต้้องเข้้าใจสิ่่�งที่่�

เรีียกว่า Exchange-Traded Fund ให้้ได้้อย่่างถ่่องแท้้เสีียก่่อน 

เมื่่�อเราเข้้าใจและนำความรู้้�ไปพััฒนาแผนการเทรดได้้แล้้ว เราก็็

จะเริ่่�มเห็็นกำไรเอง 

ทำไมผมถึึงคิิดว่่า ETF สามารถทำกำไรได้้?

✓ ETF เป็็นแนวทางการลงทุนุท่ี่�ฉลาด ผู้้�เชี่่�ยวชาญด้า้นการเงินิ

การลงทุุนส่่วนมากจะเห็็นตรงกัันว่่าการลงทุุนกัับหุ้้�นตััวใด  

ตััวหนึ่่�งเพีียงตััวเดีียว เป็็นการลงทุุนที่่�มีีความเสี่่�ยง แค่่มีีข่่าว

อื้้�อฉาวเกี่่�ยวกัับการเงิินหรืือผู้้�บริหารก็็สามารถทำให้้หุ้้�นตััว

หนึ่่�งดิ่่�งได้้แล้้ว จึึงเป็็นเหตุุผลว่่าทำไมนัักลงทุุนรายย่่อยถึึงควร

ลงทุุนในหุ้้�นหรืือพัันธบััตรทีีละหลาย ๆ ตััวผ่่าน ETF หรืือ

กองทุุนรวม

✓ ETF มีีราคาถููก ETF อย่่างน้้อย 250 ตััวเก็็บค่่าธรรมเนีียม

การจััดการรายปีีไม่่เกิิน 0.20 เปอร์์เซ็็นต์์ และมีี ETF ที่่�เก็็บ

ค่่าธรรมเนีียมรายปีีเพีียงแค่่ 0.10 เปอร์์เซ็็นต์์ อยู่่�ถึึง 60 ตััว 

ในขณะที่่�กองทุุนรวมมีีค่่าธรรมเนีียมอยู่่�ที่่� 1.25 เปอร์์เซ็็นต์์

ต่อ่ปี ีกองทุนุรวมส่่วนมากจึึงมีีค่า่ใช้จ้่า่ยสูงูกว่า่ ETF ถ้า้ดูเูป็น็

เปอร์เ์ซ็น็ต์แ์บบนี้้�อาจจะเหมือืนว่า่มันัต่า่งกันัไม่เ่ยอะเท่า่ไหร่่ 

แต่่พอรวม ๆ ออกมาหัักเป็็นยอดเงิินแล้้วก็็ถืือว่่าต่่างกัันไม่่

น้้อยเลยทีีเดีียวตวั
อย
า่ง
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✓ ETF เสีียภาษีีน้้อย โครงสร้้างการลงทุุนของ ETF ทำให้้เรา

เสีียภาษีีจากกำไรที่่�ได้้จาก ETF ไม่่เยอะมาก

✓ ETF เป็็นการลงทุุนที่่�เราสามารถเห็็นรายละเอีียดทุุกอย่่าง

ได้้ชััดเจน เวลาที่่�เราลงทุุนใน ETF ส่่วนมากเราจะสามารถรู้้�

ได้เ้ลยว่่าเงิินส่่วนของเราไปลงอยู่่�ที่่�ไหน (ต่า่งจากกองทุุนรวม) 

ยกตััวอย่่างเช่่น ถ้้าวัันนี้้�ผมซื้้�อ ETF ที่่�ชื่่�อว่่า SPDR (อ่่านว่่า 

Spider) 100 หน่่วย ผมจะรู้้�เลยว่่า 4.02 เปอร์์เซ็็นต์์ของเงิิน

ลงทุุนอยู่่�ที่่�หุ้้�น Apple, Inc อีีก 2.07 เปอร์์เซ็็นต์์อยู่่�ที่่�         

Microsoft Corporation และอีีก 1.94 เปอร์์เซ็็นต์์อยู่่�ที่่� 

Exxon Mobil Corp. ซึ่่�งนี่่�จะเป็น็ข้อ้มูลูที่่�เราเข้า้ไม่่ถึึงเวลาที่่�

เราซื้้�อกองทุุนรวม (ส่่วนมาก) ผู้้�จััดการกองทุุนมัักจะไม่่ค่่อย

บอกเราหรอกครัับว่่าเขาเล่่นตััวไหนบ้้าง แต่่ในโลกของ        

การลงทุุนยิ่่�งรู้้�เยอะเท่่าไหร่่ก็็ยิ่่�งดีี

หนังัสือืเล่ม่นี้้�จะช่ว่ยให้คุ้ณุได้ป้ระโยชน์ส์ูงูสุดุเช่น่เดียีวกับั ETF คือื

คุ้้�มค่่าเวลาและราคา ต่่างจากกองทุุนรวมส่่วนมาก (ไม่่ใช่่ทั้้�งหมด

นะครับั) ที่่�ราคาแพงและไม่่ค่่อยคุ้้�มค่่า (หนังัสือืนี่่� ถ้้าเอาไปขายต่่อ

ยิ่่�งขาดทุุน!)

✓ การลงทุุน ETF สำหรัับมืือใหม่่เป็็นหนัังสืือท่ี่�ให้้ความรู้้�    

ครบถ้้วน ผมจะไม่่พยายามโน้้มน้้าวคุุณให้้เชื่่�อว่่า ETF 

เป็็นการลงทุุนที่่�ดีีที่่�สุุด และไม่่สามารถบอกได้้ด้้วยว่่า ETF 

จะทำให้้คุุณรวยได้้แน่่ ๆ หรืือเปล่่า แต่่ผมจะเอาข้้อมููล

ทั้้�งหมดมานำเสนอ และให้้คุุณตััดสิินใจด้้วยตััวเองตวั
อย
า่ง
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✓ การลงทุนุ ETF สำหรัับมืือใหม่่เป็็นหนัังสืือท่ี่�คุ้้�มค่่า คุณุจ่า่ย

เงินิเพื่่�อซื้้�อหนังัสืือหนึ่่�งเล่ม่ (บวกลบค่า่ส่ง่ ส่ว่นลด VAT และ

อื่่�น ๆ) แต่่จริิง ๆ แล้้วสิ่่�งที่่�คุุณจะได้้จากหนัังสืือเล่่มนี้้� คืือ     

คำแนะนำด้้านการลงทุุน ซึ่่�งปกติิแล้้ว คุุณไม่่มีีทางที่่�จะได้้   

คำแนะนำด้้านการลงทุุนจากผู้้�เชี่่�ยวชาญในราคาเท่่าหนัังสือื

หนึ่่�งเล่่มหรอกครัับ ยิ่่�งถ้้าหนัังสืือเล่่มนี้้�ช่่วยให้้คุุณตััดสิินใจ

ลงทุุนกัับ ETF ได้้ นอกจากคืนทุุนค่่าหนัังสืือแล้้ว คุุณก็็ยัังมีี

โอกาสที่่�จะได้้ทำกำไรจากมันได้้อีีกด้้วย

✓ การลงทุุน ETF สำหรัับมืือใหม่่เป็็นหนัังสืือที่่�มีีประโยชน์์  

ในทางภาษีี บางครั้้�งเวลาคุุณซื้้�อหนัังสืือ คุุณสามารถเอาไป

ขอลดหย่่อนภาษีีได้้ด้้วย

✓ การลงทุุน ETF สำหรัับมืือใหม่่เป็็นหนัังสืือที่่�มีีข้้อมููล     

ครบถ้้วน ผู้้�อ่านที่่�เคยอ่่านหนัังสืือในชุุด ‘For Dummies’ 

อาจจะรู้้�อยู่่�แล้้วว่่าในหนัังสืือเล่่มนี้้� คุุณไม่่จำเป็็นจะต้้องอ่่าน

จากหน้้าสุุดไปหลัังสุุด คุุณสามารถข้้ามไปอ่่านเนื้้�อหาตรง     

ที่่�อยากรู้้�ได้้เลย หนัังสืือเล่่มนี้้�ไม่่มีีแบบทดสอบท้้ายบท        

ไม่่จำเป็็นต้้องจำเนื้้�อหาให้้ได้้ทั้้�งหมดก็็ได้้ตวั
อย
า่ง
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สััญลัักษณ์์ต่่าง ๆ ในหนัังสืือ

ในหนัังสืือเล่่มนี้้�จะมีีสััญลัักษณ์์อยู่่�ที่่�ขอบกระดาษเพื่่�อเน้้นย้้ำ

เนื้้�อหาที่่�มีปีระโยชน์ ์ช่ว่ยให้คุ้ณุเข้า้ใจหัวัข้อ้ต่า่ง ๆ  ได้ง้่า่ยขึ้้�น ดังันี้้�:

แม้้ว่่านี่่�จะเป็็นหนัังสืือประเภท how-to แต่่ก็็ยัังมีีคำอธิิบายเหตุุ

และผลต่่าง ๆ ค่่อนข้้างเยอะ เวลาที่่�คุุณเจอสััญลัักษณ์์นี้้�แปลว่่า

เนื้้�อหาในย่่อหน้า้นั้้�นเป็น็ข้อ้มููลที่่�มีปีระโยชน์ ควรรู้้� และไม่่จำเป็็น

ต้้องตีีความอะไรเพิ่่�มเติิม

เวลาที่่�คุุณเห็็นสััญลัักษณ์์ระเบิิด แปลว่่า ข้้อมููลตรงนั้้�นเป็็นส่่วนที่่�

ไม่่ควรข้้าม เพราะมัันอาจจะช่่วยให้้คุุณป้้องกัันข้้อผิิดพลาดและ

รอดจากการเจ็็บตััวได้้

ตรงนี้้�ต้้องอ่่านซ้้ำ! ถ้้าคุุณเห็็นสััญลัักษณ์์นี้้� แปลว่่า ข้้อมููลตรงนั้้�น

สำคััญมากและรู้้�ไว้้ไม่่เสีียหายแน่่นอน

สััญลัักษณ์์นี้้�แปลว่่าเนื้้�อหาตรงนี้้�ค่่อนข้้างเฉพาะทาง ถ้้าคุุณไม่่

สนใจว่่า Standard Deviation และ Beta ต่่างกัันยัังไง หรืือไม่่

สนใจว่่าความเปลี่่�ยนแปลงของมููลค่า่หุ้้�นสหรััฐฯ กับั REIT สัมัพันัธ์์

กัันยัังไง คุุณก็็สามารถข้้ามเนื้้�อหาส่่วนที่่�มีีสััญลัักษณ์์นี้้�ไปได้้เลย 

ตลาดการลงทุุนมีีกัับดักอยู่่�เต็็มไปหมด เผลอเมื่่�อไหร่่เงิินของคุุณ

ก็็จะกลายเป็็นเงิินของคนอื่่�นทัันทีี ถ้้าคุุณเห็็นสััญลัักษณ์์นี้้� 

หมายความว่่าตรงนี้้�คืือกัับดัักที่่�นัักลงทุุนส่่วนมากมัักจะพลาดกัันตวั
อย
า่ง
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เนื้้�อหานอกตำำ�รา

นอกจากเนื้้�อหาในเล่่มแล้้ว หนัังสืือเล่่มนี้้�ยัังมาพร้้อมกัับเนื้้�อหา

ออนไลน์์อีีกด้้วย คุุณสามารถเข้้าไปดูู Cheat Sheet ที่่�รวบรวม

ประเด็็นสำคััญและเคล็ดลัับต่่าง ๆ ในการลงทุุน ETF ได้้ที่่�        

Digital Service ท้้ายเล่่ม นอกจากนี้้�ยัังมีีบทความเพิ่่�มเติิมอื่่�น ๆ 

อีกีที่่� www.dummies.com ค้น้หาด้ว้ยคีีย์เ์วิริ์ด์คำว่า่ Investing 

in ETFs

ควรเริ่่�มอ่่านจากตรงไหน

คุณุจะเริ่่�มอ่า่นหนังัสือืเล่ม่นี้้�จากตรงไหนก็ไ็ด้ ้จะเริ่่�มอาจตั้้�งแต่ต่้น้

จนจบเลยก็็ได้้ หรืือถ้้าคุุณสนใจแค่่ ETF หุ้้�น (Stock ETF)               

ก็็สามารถข้้ามไปที่่�บทที่่� 6 เลยก็็ได้้ ถ้้าคุุณสนใจ ETF ตราสารหนี้้� 

(Bond ETF) ก็็ไปบทที่่� 7 ได้้เลย

ตวั
อย
า่ง



ก้าวแรกสู่

ETFETF

พาร์ต 1

ตวั
อย
า่ง



เนื้อหาในพาร์ตนี้...

✓ เริ่่�มต้้นทำความรู้้�จักักับั ETF ว่่ามัันต่่างจากการลงทุนุแบบอื่่�น

อย่่างไร

✓	ข้ ้อดีีข้้อเสีียของ ETF เพื่่�อดููว่่า ETF เหมาะกัับเราหรืือเปล่่า

✓	ก้ ้าวแรกสู่่�การเริ่่�มลงทุุนใน ETF ตั้้�งแต่่เปิิดบััญชีีไปจนถึึงการ

หาโบรกเกอร์์

✓	 ทำความเข้้าใจหลัักการเทรดและดััชนีีต่่าง ๆ

ตวั
อย
า่ง
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บทที่่� 1บทที่่� 1

น้้องใหม่่ในตลาด

เนื้้�อหาในบทนี้้�
✓ ETF ต่่างจากการลงทุุนแบบอื่่�นอย่่างไร

✓ จุุดเด่่นของ ETF

✓ ทำความเข้้าใจก่่อนว่่า ETF ไม่่ได้้ดีีไปเสีียทุุกอย่่าง

✓ มาดููกัันว่่าใครจะได้้ประโยชน์์จาก ETF มากที่่�สุุด และทำได้้อย่่างไร

✓ ETF เหมาะสำหรัับคุุณหรืือเปล่่า

ในตลาดที่่�เน้้นขายสิินค้้าการลงทุุนราคาแพงที่่�ทำผลตอบแทน     

ให้้กัับโบรกเกอร์์ได้้เป็็นกอบเป็็นกำ คำว่่า Exchange-Traded 

Fund เป็็นคำที่่�ผู้้�แนะนำการลงทุุนหลายคนถึึงกัับกลอกตา          

ใส่่เมื่่�อได้้ยิิน

ETF เริ่่�มเข้้ามาในตลาดตั้้�งแต่่ช่่วงทศวรรษที่่� 1990 โดยปััจจุุบัันนี้้�

มี ีETF เกิิดขึ้้�นมามากกว่า่ 2,300 ตัวั ทำให้้ ETF เป็็นหนึ่่�งในสินิค้า้

การลงทุุนที่่�เติิบโตเร็็วที่่�สุุดในตลาด ซึ่่�งเป็็นเรื่่�องที่่�ดีี เพราะ ETF 

เป็น็ทางเลืือกที่่�นักัลงทุุนทั่่�วไปสามารถลงทุุนได้้โดยไม่่ต้อ้งเสีียเงิิน

คอมมิชิชั่่�นทีีละเยอะ ๆ  และยังัไม่ต่้อ้งเสียีซ้้ำเสียีซ้อ้นหลายต่อ่ด้ว้ย 

แถมยัังเสีียภาษีีน้้อยอีีกต่่างหาก

ฮาเลลููย่่าตวั
อย
า่ง
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ETF คืืออะไรกัันแน่่?

จะเอาเงิินเก็็บสำหรัับเกษีียณไปลงทุุนในหุ้้�นก็็เสี่่�ยงอยู่่�แล้้ว              

ยิ่่�งเอาไปใส่่ไว้้ในหุ้้�นตััวเดีียวหรืือไม่่กี่่�ตััวยิ่่�งเสี่่�ยงหนัักเข้้าไปอีีก 

ความเสี่่�ยงระดัับเดีียวกับัอีเวล นีเีวล (Evel Knievel) ขี่่�จรวดข้้าม 

Snake River Canyon เลย การลงทุนุในตราสารหนี้้�มีคีวามเสี่่�ยง

น้้อยกว่า (การที่่�อีีเวล นีีเวล ขี่่�มอเตอร์์ไซค์์ผาดโผนข้้ามเครื่่�อง

กีีดขวาง) แต่่หลัักการก็็ยัังไม่่ต่่างกััน แต่่ของแบบนี้้�ยิ่่�งเยอะ            

ยิ่่�งปลอดภัยั เหมือืนเวลาที่่�เด็ก็ ๆ มัักจะรวมกลุ่่�มกันัหรือืเวลาที่่�นก

หากิินด้้วยกัันเป็็นฝููงนั่่�นแหละครัับ นี่่�จึึงเป็็นจุุดเด่่นของ ETF          

ที่่�นัักลงทุุนให้้ความสนใจ

โฉนดเป็็นสิ่่�งยืืนยัันความเป็็นเจ้้าของบ้้าน หุ้้�นเป็็นสิ่่�งที่่�แสดง       

ความเป็็นเจ้้าของบริิษััทร่่วมกัับของผู้้�ถืือหุ้้�นคนอื่่�น ๆ และ ETF 

(ส่ว่นมาก) ก็เ็ป็็นสิ่่�งแสดงความเป็็นเจ้า้ของบริษัทัต่า่ง ๆ  ที่่�รวมอยู่่�

ใน ETF ตัวันั้้�น ๆ  เราสามารถซื้้�อ ETF ได้ผ้่า่นทางช่อ่งทางออนไลน์์

ของโบรกเกอร์์ต่่าง ๆ (ออนไลน์์ส่่วนมากจะถููกกว่่าด้้วย) หรืือ        

จะโทรศััพท์์เข้้าไปเปิิดออเดอร์์ก็็ได้้ ราคาของ ETF จะเคลื่่�อนไหว      

ตลอดทั้้�งวัันในเวลาตลาดเปิิด โดยราคาจะเคลื่่�อนไหวตาม        

ความเปลี่่�ยนแปลงของราคาหุ้้�นที่่�อยู่่�ใน ETF ตััวนั้้�น (บางทีีก็็อาจ

จะมีีเพี้้�ยนไปบ้้างเนื่่�องจาก ETF ตามราคาหุ้้�นไม่่ทััน แต่่ส่่วนมาก

จะต่่างกัันไม่่เยอะ ยิ่่�งเป็็นโบรกเกอร์์ดีี ๆ ยิ่่�งไม่่ค่่อยผิิด)ตวั
อย
า่ง
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บทที่่� 1

เดิิมทีี ETF ถููกสร้้างขึ้้�นมาเพื่่�อให้้นัักลงทุุนสามารถลงทุุนในดััชนี

ต่่าง ๆ ได้้พร้้อมกัันหลายตััว:

✓ ETF ของ S&P 500 (Standard & Poor’s 500) มีีชื่่�อว่่า 

SPDR S&P 500 (ตััวย่่อ SPY) เป็็น ETF ที่่�รวมหุ้้�นในดััชนีี 

S&P 500 ซึ่่�งเป็็นดััชนีีของหุ้้�นบริิษััทที่่�ใหญ่่ที่่�สุุดในอเมริิกา 

500 บริิษััท

✓ DIAMONDS Trust Series 1 (ตััวย่่อ DIA) เป็็น ETF ของ

หุ้้�น 30 ตััวที่่�อยู่่�ในดััชนีี Dow Jones Industrial Average 

✓ PowerShares QQQ Trust Series 1 (ตััวย่่อ QQQ) (ชื่่�อ

เดิิม NASDAQ-100 Trust Series) เป็็น ETF ของหุ้้�น 100 

ตััวในดััชนีี NASDAQ-100

หุ้้�นส่่วนมากที่่�อยู่่�ใน ETF มัักจะเป็็นหุ้้�นที่่�อยู่่�ในกลุ่่�มดััชนี หรืือ      

กลุ่่�มหุ้้�นต่่าง ๆ ในตลาด เช่่น หุ้้�นคุุณค่่าบริิษััทใหญ่่ ๆ ในสหรััฐฯ 

หุ้้�นเติิบโตบริิษััทขนาดเล็็ก หรืือหุ้้�นขนาดจิ๋๋�ว (Micro-cap stock) 

(ถ้า้คุุณยังไม่่รู้้�ว่าหุ้้�นมููลค่่ากับัหุ้้�นเติิบโตต่า่งกันัอย่่างไร ไม่่ต้อ้งกังัวล

ครับ เดี๋๋�ยวผมจะอธิิบายคำศััพท์์สำคััญ ๆ ให้้ในพาร์์ตที่่� 2)

นอกจากนั้้�นก็ย็ังัมี ีETF ที่่�รวมหุ้้�นตามแต่ล่ะกลุ่่�มอุุตสาหกรรมและ

หมวดธุุรกิิจในตลาดต่า่ง ๆ  เช่น่ กลุ่่�มเทคโนโลยีี ภาคอุตสาหกรรม 

และสิินค้้าอุุปโภคบริิโภคอยู่่�ด้้วยตวั
อย
า่ง
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ไม่่ว่่าคุุณจะถืือ ETF ของหุ้้�นกลุ่่�มไหนหรืือดััชนีีตััวไหน หลัักการ 

ก็็จะเหมืือนกััน คืือราคาของมัันจะเปลี่่�ยนแปลงตามมููลค่่าของ

หลัักทรััพย์์ที่่�อยู่่�ใน ETF ตััวนั้้�น ๆ (ผัันผวนมากน้้อยก็็ขึ้้�นอยู่่�กัับว่่า

หลักัทรัพัย์ต์ัวันั้้�นมีสีัดัส่ว่นอยู่่�ใน ETF เท่า่ไหร่)่ ถ้า้ราคาหุ้้�น Exxon 

Mobil Corporation ตราสารหนี้้�กระทรวงการคลัังสหรััฐฯ ทอง 

หรืือฟิิวเจอร์์สเงิินปอนด์์เพิ่่�มขึ้้�น มููลค่่าของ ETF ก็็จะเพิ่่�มขึ้้�น         

เช่่นกััน ถ้้าราคาทองร่่วง ETF ที่่�มีีทองอยู่่�ในนั้้�นก็็จะปรัับตััวลง       

ถ้้าหุ้้�น GE จ่่ายปัันผลให้้ผู้้�ถืือหุ้้�น คุุณก็็จะได้้ปัันผลบางส่่วน          

ด้้วยเหมืือนกััน (เว้้นแต่่ว่่าคุุณจะซื้้�อ ETF โดยใช้้เลเวอเรจ หรืือ 

Inverse ETF)

เราสามารถใช้้เลเวอเรจกัับ ETF บางตััวได้้ ซึ่่�งถ้้าหากเราใช้้

เลเวอเรจ เมื่่�อมููลค่่าหลัักทรััพย์์ที่่�อยู่่�ใน ETF ตััวนั้้�นเพิ่่�มขึ้้�น           

กำไรที่่�เราได้้ก็็อาจจะสามารถเพิ่่�มขึ้้�น 2 ถึึง 3 เท่่าเลย แต่ถ่้้าราคา

หลัักทรััพย์์นั้้�นลดลง เราก็็จะเจ็็บตััวมากขึ้้�นในสััดส่่วนที่่�เท่่า ๆ  กััน 

(อ่า่นต่อ่ได้้ในบทที่่� 6) นอกจากนี้้�ยังัมีีการใช้เ้ลเวอเรจเพื่่�อเล่่นแบบ

สวนทางด้้วย เรีียกว่่า Inverse ETF ในกรณีีนี้้� เราจะได้้กำไรก็็ต่่อ

เมื่่�อมููลค่่าของหลัักทรััพย์์ใน ETF ที่่�เราซื้้�อลดลง (และถ้้ามููลค่่า 

หลัักทรััพย์์นั้้�นเพิ่่�มขึ้้�น เราก็็จะขาดทุุน) แต่่ส่่วนตััวแล้้ว ผมจะ         

ไม่่ชอบการใช้้เลเวอเรจหรืือเล่่นสวนทางเท่่าไหร่่ ตวั
อย
า่ง
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บทที่่� 1ดััชนีีแบบดั้้�งเดิิมหรืือแบบใหม่่ดีีกว่ากััน?

โบรกเกอร์ ์ETF บางเจ้า้ (Vanguard, iShares, Schwab) จะนิยิม

เอาดััชนีีดั้้�งเดิิมที่่�เป็็นที่่�รู้้�จัักมาใช้้ (เช่่น ดััชนีีที่่�ผมพููดถึึงไปใน

ตััวอย่่างก่่อนหน้้านี้้�) แต่่ก็็จะมีีโบรกเกอร์์หลายเจ้้า (Invesco 

PowerShares, WisdomTree, Guggenheim) ที่่�ทำดััชนีี        

ใหม่่ ๆ ขึ้้�นมาเองเหมืือนกััน

ยกตัวอย่่างเช่น่ ถ้า้คุุณจะซื้้�อ ETF ชื่่�อ iShares S&P 500 Growth 

Index Fund (IVW) ทั้้�งหมด 100 หน่่วย ที่่�ราคา 117.30 เหรีียญ

ต่่อหน่่วย (ณ ตอนที่่�เขีียนหนัังสืือเล่่มนี้้�) แปลว่่าคุุณจะซื้้�อดััชนี   

แบบดั้้�งเดิิม (หุ้้�นเติิบโตบริษัทัใหญ่่ ๆ  ของสหรััฐฯ) เป็็นเงิินทั้้�งหมด 

11,730 เหรีียญ โดยใน ETF ตััวนั้้�นก็็จะมีีหุ้้�นอย่่าง Apple,        

Microsoft Corp., Walt Disney, Facebook, Amazon และ 

Johnson & Johnson อยู่่�ในนั้้�น ถ้้าคุุณอยากรู้้�ว่่าใน ETF ตััวนั้้�น

มีีหุ้้�นอะไรอยู่่�ในสััดส่่วนเท่่าไหร่่บ้้าง (Apple 7.48 เปอร์์เซ็็นต์์ 

Microsoft Corp. 4.10 เปอร์เ์ซ็น็ต์ ์Walt Disney 1.75 เปอร์เ์ซ็น็ต์์ 

ฯลฯ) คุุณสามารถเข้้าไปดููได้้ที่่�เว็็บไซต์์ของ iShares (หรืือเว็็บไซต์์

ทางการเงิินอื่่�น ๆ เช่่น http://finance.yahoo.com) 

ETF บางตัวัก็เ็ป็น็ดัชันีของหุ้้�นต่า่งประเทศ เช่น่ ถ้า้คุณุซื้้�อ iShares 

MSCI Japan Index Fund (EWJ) 100 หน่่วย ที่่�ราคา 13.30 

เหรีียญต่่อหน่่วย (ราคา ณ ตอนที่่�เขีียนหนัังสืือเล่่มนี้้�) คุุณก็ได้้    

หุ้้�นบริิษััทใหญ่่ของญี่่�ปุ่่�นอย่่าง Toyota Motor, Honda Motor, ตวั
อย
า่ง
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Mitsubishi และ Softbank Corp. มาในราคา 1,330 เหรีียญ 

(ใครที่่�สนใจเรื่่�อง ETF หุ้้�นต่่างประเทศ สามารถอ่่านต่่อได้้ใน         

บทที่่� 5)

ทั้้�ง IVW และ EWJ ต่า่งก็เ็ป็็นดััชนีพีื้้�นฐานทั่่�ว ๆ  ไป IVW เป็็น ETF 

ที่่�สะท้้อนดััชนีี S&P 500 Growth Index และ EWJ ก็็สะท้้อน

ความเคลื่่�อนไหวของดััชนีี MSCI Japan Index ของญี่่�ปุ่่�น           

แต่่ถ้้าคุุณซื้้�อ PowerShares Dynamic Large Cap Growth 

Portfolio (PWB) 100 หน่่วย (เป็็นเงิินประมาณ 3,100 เหรีียญ) 

คุุณจะได้้กลุ่่�มหุ้้�นที่่�อาจจะไม่่ค่่อยได้้เห็็นในดััชนีีทั่่�ว ๆ ไป        

เพราะ ETF ตััวนี้้�จะเป็็นกลุ่่�มดััชนีีที่่� PowerShares ทำขึ้้�นมาเอง 

ซึ่่�งจะไม่ม่ีหีุ้้�นอย่า่ง Apple Microsoft หรือื Amazon แต่จ่ะมีหีุ้้�น

ของบริษิัทัอย่า่ง Schlumberger N.V., Bristol-Myers Squibb, 

และ MasterCard Incorporated. ซึ่่�ง Invesco PowerShares 

เรีียกมัันว่่าเป็็นดััชนีีที่่� ‘ได้้รัับการยกระดัับ’ ขึ้้�นไปอีีกขั้้�น

คำถามที่่�มัักจะเป็็นประเด็็นถกเถีียงกัันในวงการ ETF คืือ          

ดัชันีใีหม่ ่ๆ  ที่่�บริษิัทัอย่า่ง Invesco PowerShares ทำขึ้้�นมามันัดีี

จริงิหรือืเปล่า่ คนในแวดวงการเงิินส่ว่นมากจะไม่่ค่อ่ยเชื่่�อใจอะไร

ใหม่่ ๆ กัันเท่่าไหร่่ ยิ่่�งคนที่่�เจนตลาดจะรู้้�ว่าของใหม่่พวกนี้้�          

ทำคนเจ็็บมานัักต่่อนัักแล้้ว (แต่่ผมก็็พยายามเปิิดใจรัับอยู่่�       

ตลอดนะ)ตวั
อย
า่ง
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บทที่่� 1

อีกีประเด็น็ที่่�มักัจะถูกูพูดถึึงกันัอยู่่�บ่อ่ย ๆ  คือื ETF แบบใหม่่ล่า่สุดุ

ซึ่่�งไม่่ใช้ด้ัชันี ีแต่ใ่ช้ว้ิธิีกีารบริหารพอร์์ตเชิงิรุกุ (Active Managing) 

แทน ถ้้าถามผม วิิธีีนี้้�ก็็เป็็นแนวทางที่่�ใช้้ได้้จริิงครัับ แต่่ผู้้�จััดการ

กองทุุนจะต้้องใช้้ความระมััดระวัังเป็็นอย่่างมาก ส่่วนตััวแล้้ว      

ผมชอบ ETF ที่่�เป็็นดััชนีีมากกว่่าการมีีคนคอยบริิหาร 

ETF น้้องใหม่่อีีกแบบหนึ่่�งที่่�กำลัังเริ่่�มมาแรง คืือ ETF ที่่�รวม      

หลัักทรััพย์์ที่่�ไม่่ใช่่หุ้้�น เช่่น ตราสารหนี้้� และสิินค้้าโภคภััณฑ์์หรืือ  

ที่่�เรีียกกัันว่่า Commodity (เช่่น ทอง เงิิน น้้ำมััน เป็็นต้้น) 

นอกจากนั้้�นยัังมีี Exchange-Traded Notes (ETN) ซึ่่�งจะเป็็น

พวกค่่าเงิินด้้วย จะเห็็นว่่าทางเลืือกการลงทุุนแบบใหม่่ ๆ มีีอยู่่�

มากมาย เดี๋๋�ยวเราจะไปศึึกษาเพิ่่�มเติิมกัันในพาร์์ตที่่� 2

ETF หรืือหุ้้�นดีีกว่ากััน?

หลายคนอาจจะสงสัยัว่า่การซื้้�อหุ้้�นทีเีดียีวหลาย ๆ  ตัวั (ผ่า่น ETF) 

มัันดีีกว่่าการซื้้�อหุ้้�นรายตััวยัังไง ถ้้าให้้ตอบแบบง่่าย ๆ เลยคืือ       

คุุณจะได้้หลัับสนิิทมากขึ้้�น

ถ้้าใครจำได้้ ในเดืือนสิิงหาคม 2010 ซีีอีีโอของ HP มาร์์ค เฮิิร์์ด 

ต้้องประกาศลาออกกะทัันหัันเนื่่�องจากข่่าวอื้้�อฉาวเรื่่�องการ        

ล่่วงละเมิิดทางเพศ ทำให้้หุ้้�น HP ดิ่่�งลงเหว ผู้้�ถืือหุ้้�นเสีียเงิิน        

รวมมููลค่่าหลัักพันล้้าน ก่่อนหน้้านั้้�นไม่่กี่่�ปีี มาร์์ธา สจ๊๊วต                

ก็็ถููกตััดสิินว่่ามีีความผิิดในข้้อหาขััดขวางกระบวนการยุุติิธรรม

และให้้การเท็็จต่่อเจ้้าหน้้าที่่�ในคดีีค้้าหุ้้�นบริิษััท ImClone          ตวั
อย
า่ง




