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เจสซี ลเิวอร์มอร์ ได้รับการยอมรับจากผู้ค้าหุ้นชัน้น�ำของวอลล์สตรีท (Wall 

Street) วา่เป็นเทรดเดอร์ท่ีย่ิงใหญ่ท่ีสดุคนหนึง่ของโลกท่ีเคยมีมา อีกทัง้เขา

ยงักล้าเปิดเผยความลบัด้านเทคนิคและวิธีการลงทนุในตลาดหุ้นอยา่งท่ีใคร

ยงัไมเ่คยกล้าท�ำมาก่อน ลเิวอร์มอร์ได้วางรากฐานใหมส่�ำหรับการซือ้ขายใน

ตลาดหุ้น เทคนิคการจบัจงัหวะลงทนุ ระบบการบริหารจดัการเงิน รวมถงึ

แนวทางการซือ้ขายหุ้นและสินค้าโภคภณัฑ์ท่ีมีโมเมนตมัสงู ซึง่ถือว่าเป็น

สิง่ท่ีปฏิวตัวิงการ และมนัยงัคงถกูใช้มาจนถงึทกุวนันี ้

ลเิวอร์มอร์หนีออกจากบ้านในปี ค.ศ. 1891 เม่ืออายไุด้ 14 ปีด้วย

เงินห้าดอลลาร์ในกระเป๋าของเขา และเร่ิมงานทนัทีในฐานะเดก็เขียนกระดาน

ในส�ำนกังานของเพน เว็บเบอร์ (Paine Weber) เขาท�ำเงินได้มากจนถกู

แบนจากโบรกเกอร์ซือ้ขายหุ้นนอกตลาด (Bucket Shops) ของบอสตนัและ

นิวยอร์ก เขาสร้างความร�่ำรวยขึน้มาจากการลม่สลายของตลาดในปี 1907 
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ก่อนท่ีตอ่มาจะหมดตวั และมีชีวิตอยูร่ะหวา่งความมัง่คัง่กบัการล้มละลาย

หลายตอ่หลายครัง้

จากตลาดท่ีถกูขายอยา่งต่ืนตระหนกในปี 1907 เจ.พี. มอร์แกน 

ขอร้องเป็นการสว่นตวัให้ลเิวอร์มอร์หยดุการขายชอร์ต และหยดุทบุตลาด 

ในชว่งนี ้เขาเคยท�ำเงินได้ถงึ 3 ล้านเหรียญภายในวนัเดียว 

ตอ่มาเขาแตง่งานกบันกัแสดงหญิงหน้าตาสะสวย ซีกฟิลด์ โฟลลี 

(Ziegfield Follies) ทัง้สองอาศยัอยูใ่นคฤหาสน์อนังดงามบนลองไอส์แลนด์

พร้อมกบัคนรับใช้ 14 คนและเรือยอชต์ขนาดสามร้อยฟตุทอดสมออยู่ท่ี

สนามหลงับ้านซึง่พาเขาไปท่ีวอลล์สตรีททกุเช้า 

เขาขายชอร์ตก่อนท่ีตลาดหุ้นจะถลม่ในปี 1929 จากนัน้เศรษฐกิจ

ก็เข้าสูภ่าวะตกต�่ำ ซึง่เขาสามารถท�ำเงินได้ถงึ 100 ล้านเหรียญ 

เจสซี ลเิวอร์มอร์เป็นนกัค้าหุ้นท่ีลกึลบั ท�ำงานจากเพนต์เฮาส์หรูหรา 

ส�ำนกังานซึง่เป็นเสมือนป้อมปราการท่ีมีความปลอดภยัสงูบนถนนฟิฟท์ 

อเวนิว (Fifth Avenue) เขาซือ้ขายอะไรจะถือเป็นความลบั เม่ือตลาดเปิด

ท�ำการ ไมมี่ใครในส�ำนกังานได้รับอนญุาตให้พดูจนกวา่ตลาดจะปิดท�ำการ

ในปี 1935 โดโรธีแสนสวยภรรยาของเขาได้ยิงลกูชายของตวัเอง 

เจสซี ลเิวอร์มอร์ จเูนียร์ จากการโต้เถียงอยา่งกนัรุนแรงและมนึเมา เหตกุารณ์

นีเ้กิดขึน้ท่ีซานตาบาร์บารา และมนัก็เป็นหนึง่ในเร่ืองอือ้ฉาวท่ีสดุของชว่ง

เวลานัน้ เจสซี ลเิวอร์มอร์จงึจบชีวิตตนเองด้วยการยิงเข้าท่ีศีรษะ กระสนุ

ทะลุสมอง จบชีวิตของหนึ่งในผู้ ท่ีย่ิงใหญ่ท่ีสุดในประวัติศาสตร์ของ

วอลล์สตรีท อจัฉริยะท่ีซบัซ้อน ผู้ มีความทะเยอทะยานในชีวิต ในการเอาชนะ

วอลล์สตรีท (Wall Street) และเขาก็ท�ำได้ส�ำเร็จ



กจิพณ ไพรไพศาลกจิ ส�ำเร็จการศกึษามหาบณัฑิตทางด้านวิศวกรรม

โยธา สาขาปฐพีวิศวกรรม (Geotechnical Engineering) หลงัเรียนจบ

ได้ตดัสนิใจเบนเข็มชีวิตจากวา่ท่ีวิศวกรฐานรากและงานอโุมงค์มาสูด้่าน

การเงินเน่ืองจากความสนใจในการลงทุนท่ีได้ศึกษาระหว่างเรียน

ปริญญาโท เร่ิมต้นลงทนุจากการซือ้ขายระยะสัน้ (Trading) และด้วย

การวิเคราะห์ทางเทคนิค เร่ิมสร้างระบบการซือ้ขาย (Trading system) 

ก่อนท่ีจะหยดุพฒันาไปและทุม่เทให้กบัการวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน หลงั

เข้าท�ำงานเป็นนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ และนกักลยทุธ์การลงทนุในเวลา

ตอ่มา

ปัจจบุนัท�ำหน้าท่ีนกักลยทุธ์การลงทนุท่ีบริษัทหลกัทรัพย์ ยโูอบี 

เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ�ำกดั (มหาชน) ทัง้นีเ้ป็นเวลาถึงกวา่ 12 ปี 

หลงัเร่ิมท�ำงานในสายตลาดทนุ ก่อนจะเร่ิมกลบัมาศกึษาและพฒันา

ระบบการซือ้ขายและกลยทุธ์การลงทนุอีกครัง้ โดยมีความสนใจในการ

พฒันาปัญญาประดษิฐ์ (Artifcial intelligence : A.I.) และระบบซือ้ขาย

อตัโนมตัิ เพ่ือใช้กบัหลกัทรัพย์ท่ีพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานได้ยาก หรือมี

ความซบัซ้อนจากตวัแปรท่ีเก่ียวข้องมาก อาทิ เงินตราตา่งประเทศ และ

สนิค้าโภคภณัฑ์ รวมถงึมีแนวคดิใช้ปัจจยัพืน้ฐาน “เลือกหุ้น” หรือก�ำหนด

กลุม่หลกัทรัพย์ท่ีจะลงทนุ (Universe) กบัระบบซือ้ขายท่ีอยู่ระหว่าง

ศกึษาพฒันา

ผลงานแปลกบัส�ำนกัพิมพ์แอร์โรว์

- A TRADER'S MONEY MANAGEMENT SYSTEM  

 บริหารเงนิอย่างเทรดเดอร์มืออาชีพ

- HOW TO TRADE in STOCKS 

 กลยุทธ์เกง็ก�ำไรอย่างเซียนหุ้น

ประวัติผู้แปล



ค�ำน�ำส�ำนักพิมพ์

หนังสือคลาสสกิเลม่นีถ้กูเขียนขึน้โดยเจสซี ลิเวอร์มอร์ ซึง่ประกอบไป

ด้วยงานเขียนต้นฉบบัของเขาเอง และความเห็นเพ่ิมเติมกบัส่วนเสริมท่ี

เขียนโดย ริชาร์ด สมทิเทน

ในโลกของ การลงทุนแบบเน้นมูลค่า (Value Investor) นัน้  

วอร์เรน บัฟเฟตต์ ถือวา่เป็นแบบอย่างของนกัลงทนุท่ีย่ิงใหญ่ในด้านนี ้

แตใ่นโลกของนกัเก็งก�ำไรนัน้  ช่ือของ เจสซี ลิเวอร์มอร์ ได้รับการยอมรับ

วา่เป็นต�ำนานของนกัเก็งก�ำไรท่ีย่ิงใหญ่คนหนึง่เชน่กนั

เจสซี ลิเวอร์มอร์ คือนกัค้าหุ้นระดบัต�ำนาน เขาเป็นนกัลงทนุ

แบบเก็งก�ำไรท่ีประสบความส�ำเร็จมากมาย แต่ชีวิตการลงทุนของเขา

ค่อนข้างจะผาดโผน มีจดุสงูสดุและจดุต�่ำสดุ เคยรวยระดบัเงินล้านจาก

ตลาดหุ้น  และเคยผิดพลาดล้มเหลวจนขาดทนุหมดตวัล้มละลายมาแล้ว

เชน่กนั แตโ่ลกในการลงทนุก็ยอมรับวิธีคดิในการลงทนุของเขาเพราะความ

เป็นอจัฉริยะ เขาสร้างระบบในการเทรดหุ้นท่ีน�ำเอาเทคนิคการจดบนัทกึ

ราคาหุ้นเพ่ือน�ำมาค�ำนวณทางสถิตแิละความนา่จะเป็น ศกึษารูปแบบราคา 

เพ่ือหาสญัญาณซือ้ขายหุ้นและท�ำก�ำไรได้อยา่งงดงาม ทัง้ๆ ท่ีสมยันัน้ยงั

ไมมี่คอมพิวเตอร์ใช้ในแบบปัจจบุนั



ในหนงัสือ ‘กลยุทธ์เกง็ก�ำไรอย่างเซียนหุ้น’ (How to Trade in 

Stocks) เลม่นี ้มีการเปิดเผยเคลด็ลบัมากมายท่ีลเิวอร์มอร์น�ำไปใช้ในการ

เก็งก�ำไร ซึง่ไมเ่คยถกูเปิดเผยท่ีไหนมาก่อน ความลบัมากมายมาจากการ

สัมภาษณ์อย่างเข้มข้นจากครอบครัวลิเวอร์มอร์ ผู้ ใกล้ชิด และพอล 

ลิเวอร์มอร์ ลกูชาย ซึง่ไม่เคยพดูถึงพ่อเขามาก่อน มมุมองสว่นตวัเหลา่นี ้

เป็นสิง่ประเมินคา่ไมไ่ด้ในการท�ำความเข้าใจเจสซี ลเิวอร์มอร์

เจสซี ลิเวอร์มอร์เป็นคนสนัโดษ สงบ และเป็นคนลกึลบั เขาได้

เรียนรู้ถงึพลงัของความสนัโดษ และพลงัในการเก็บสิง่ท่ีเขาท�ำเป็นความลบั 

ตลอดชีวิตการท�ำงาน และชีวิตเขาเองก็ล้มเหลวมาหลายครัง้

ฉายาของลเิวอร์มอร์คือ “หมีใหญ่แห่งวอลล์สตรีท” เพราะเขา

ชอบเก็งก�ำไรโดยเฉพาะในชว่งตลาด  “ขาลง” นัน่คือ เขาจะชอร์ตหุ้นหรือ

สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาดลว่งหน้า  

เขาเคยไลซื่อ้สินค้าโภคภณัฑ์ในทกุตลาด ทัง้ฝา้ย ข้าวโพด และ

ข้าวสาลี ซึง่ปริมาณของมนัมากขนาดท่ีกลา่วได้วา่เขาเป็นเจ้าของสนิค้าทกุ

กระสอบ ทกุบชุเชลท่ีมีในสหรัฐอเมริกา เขาสามารถคาดการณ์ถงึจดุท�ำเงิน

สงูสดุในปี 1929 และขายชอร์ตอยา่งหนกัจนท�ำเงินได้ถงึร้อยล้านดอลลาร์

ในการลม่สลายของตลาดหุ้นในปี 1907 เขาท�ำเงินได้ถงึสามล้าน

ดอลลาร์ภายในวนัเดียว ซึง่ในชว่งดงักลา่ว เจ.พี. มอร์แกน ถงึกบัต้องสง่คน

มาขอร้องให้ลเิวอร์มอร์หยดุขาย	

หลักการของลิเวอร์มอร์ที่ส�ำคัญคือ เป็นคนท่ีไม่ลงทนุในหุ้น

หลายตวั จะเน้นท่ีหุ้นบางตวั และใช้เวลาในการศกึษา ตดิตามพฤตกิรรม

ราคาหุ้นจนเข้าใจ จงึท�ำการทยอยซือ้ลงทนุ และยอมปลอ่ยให้ก�ำไรเตบิโต

ขึน้เร่ือยๆ ตามแนวโน้มราคาหุ้น และสิ่งส�ำคญัท่ีสดุคือแนวคิดการรักษา

ก�ำไรไว้ในรูปเงินสดเพ่ือเป็นทนุส�ำรองไว้ในสถานการณ์ฉกุเฉิน ไม่น�ำเงิน

ก�ำไรไปเลน่ในหุ้นตอ่เน่ืองจนหมด ลิเวอร์มอร์เป็นคนท่ีตดัขาดทนุเร็ว เขา



ค�ำนวณราคาตดัขาดทนุลว่งหน้าเสมอ ยอมเสี่ยงท่ีจะซือ้หุ้นทีละน้อยๆ เพ่ือ

ดคูวามแข็งแกร่งของราคาหุ้น ถ้าผิดทางก็ไมเ่สียดายท่ีขาดทนุเลก็น้อย

ค�ำพดูท่ีส�ำคญัท่ีลเิวอร์มอร์เคยกลา่วไว้อยา่งนา่จดจ�ำคือ

“ไม่ว่าเวลาจะผ่านไปแค่ไหน คนยังคงมีพฤตกิรรมและการ

ตอบสนองแบบเดมิในตลาดหุ้น ซึง่เป็นผลของความโลภ ความกลัว 

ความไม่รู้ และความคาดหวัง น่ันคือสาเหตุว่าท�ำไมการก่อตัวของ

รูปแบบต่างๆจงึเกดิขึน้ซ�ำ้รอยอยู่เสมอๆ” 

หนงัสือเลม่นีจ้งึควรคา่แก่การศกึษาส�ำหรับเทรดเดอร์ผู้ เร่ิมต้น หรือ

เทรดเดอร์มืออาชีพท่ีอยูใ่นวงการ เพ่ือศกึษาชีวิตอนัโลดโผนและหลกัการ

เก็งก�ำไรของเซียนหุ้นบนัลือโลก “เจสซี ลเิวอร์มอร์” ทา่นนีเ้ป็นอยา่งย่ิง

ส�ำนักพมิพ์แอร์โรว์



ค�ำขอบคุณ

ผมอยากขอบคณุแพทริเซีย ลเิวอร์มอร์ และพอล ลเิวอร์มอร์ ส�ำหรับความ

ช่วยเหลือ และให้ค�ำแนะน�ำในการเขียนหนงัสือเล่มนี ้ ผมอยากขอบคณุ

คณุพอ่ของผม หลยุส์ สมิทเทน ส�ำหรับความชว่ยเหลือ และเพ่ือนท่ีแสนดี

ของผม กอร์ดอน แบดเจอร์ ส�ำหรับค�ำแนะน�ำท่ียอดเย่ียมในทกุเร่ือง

เทเรซา่ ดาร์ตี ้อลัลกิู้ด สมควรได้รับค�ำขอบคณุเป็นอยา่งย่ิง ส�ำหรับ

ผลงานท่ีย่ิงใหญ่ในการแก้ไขและตรวจทานต้นฉบับ อีกทัง้เธอยังเป็น

ผู้ออกแบบปก ซึง่ผมคดิวา่มนัโดดเดน่มาก 

และขอบคณุ เอ็ดวาร์ด ด็อบสนั ประธานและบรรณาธิการของ 

Traders Press, Inc.® ส�ำหรับความเช่ือมัน่อยา่งสดุจิตใจตอ่เจสซี ลเิวอร์มอร์ 

และวิธีการของเขาในการเก็งก�ำไร พวกเราเหน็พ้องกนัวา่เจสซี ลเิวอร์มอร์

คือยอดนกัลงทนุท่ีสามารถสอนเราอยา่งมากเก่ียวกบัตลาดในปัจจบุนั

และคนท่ีส�ำคญัท่ีสดุ เจสซี ลิเวอร์มอร์ ส�ำหรับผลงานท่ีย่ิงใหญ่

ในปี 1940 ซึง่พิสจูน์วา่ยงัคงใช้ได้ในปัจจบุนั

“ตลาดหุ้นไม่เคยเปล่ียน 

แม้เงนิอาจจะเปล่ียนจากกระเป๋าคนหน่ึงไปยังอีกคน

หุ้นอาจจะเปล่ียนแปลงไป แต่ตลาดหุ้นน้ันไม่เคยเปล่ียน 

เพราะธรรมชาตขิองคนน้ันไม่เปล่ียน” 

เจสซี ลิเวอร์มอร์

ขอบคณุเจสซี ลเิวอร์มอร์ ส�ำหรับความเฉียบแหลม การท�ำงานหนกั 

ความชาญฉลาด และการไมเ่คยหยดุเรียนรู้ถงึวิถีของตลาดหุ้น

ริชาร์ด สมทิเทน
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ผมขออทิุศความดีของหนงัสือเลม่นีแ้ก่คณุแมข่องผม 

แฟรงค์ สมิทเทน ผู้หญิงท่ีเป่ียมด้วยความกล้าหาญ อดทน 

ชาญฉลาด และมีความเป็นมนษุย์อยา่งย่ิง

แมไ่ด้เตมิสว่นผสมสดุท้ายท่ีส�ำคญั นัน่คือความรักท่ีย่ิงใหญ่

ริชาร์ด สมทิเทน



HOW TO TRADE in STOCKS





หนังสือคลาสสกิ “กลยุทธ์เกง็ก�ำไรอย่างเซียนหุ้น” เลม่นีถ้กูเขียนขึน้

โดยเจสซี ลเิวอร์มอร์ ซึง่ประกอบไปด้วยงานเขียนต้นฉบบัของเขาเอง และ

ความเหน็เพ่ิมเตมิรวมทัง้สว่นเสริมท่ีเขียนโดย ริชาร์ด สมิทเทน

	 ในหนงัสือเลม่นี ้ มีการเปิดเผยเคล็ดลบัมากมายท่ีลิเวอร์มอร์น�ำ

ไปใช้ในการเก็งก�ำไร ซึง่ไมเ่คยเปิดเผยท่ีไหนมาก่อน ความลบัเหลา่นัน้มา

จากการสมัภาษณ์อย่างเข้มข้นจากครอบครัวลิเวอร์มอร์ ผู้ ใกล้ชิด และ

พอล ลิเวอร์มอร์ ลกูชาย ซึง่ไม่เคยพดูถึงพ่อเขามาก่อน มมุมองส่วนตวั

เหลา่นีเ้ป็นสิง่ประเมินคา่ไมไ่ด้ในการท�ำความเข้าใจเจสซี ลเิวอร์มอร์

	 ในความพยายามของมนษุย์ทกุคนมีเพียงไมก่ี่คนเทา่นัน้ท่ีสามารถ

ขึน้ไปเหนือชายหญิงคนอ่ืนๆ ดงัเชน่ อลัเบร์ิต ไอน์สไตน์, เฮนรี ฟอร์ด, โทมสั 

เอดสินั, หลยุส์ ปาสเตอร์, มาดาม ครีูส์ หากเป็นวงการกีฬา เราก็คงจะได้ยิน

พบกับนักลงทุนระดับต�ำนาน
เจสซี ลิเวอร์มอร์

บทน�ำ
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ช่ือของ เบบ รูท, ไมเคลิ จอร์แดน และไทเกอร์ วดูส์ ท�ำไมคนเหลา่นีจ้งึประสบ

ความส�ำเร็จในการเป็นท่ีจดจ�ำ สิง่นีย้งัคงเป็นปริศนาท่ีไมมี่ค�ำตอบ

	 เจสซี ลเิวอร์มอร์เป็นคนเชน่นี ้ เป็นผู้น�ำในด้านของเขา ท�ำไมเขา

ไมเ่ป็นท่ีรู้จกัมากกวา่นีใ้นวอลล์สตรีท? เพราะเขาเป็นคนสนัโดษ สงบ และ

เป็นคนลกึลบั เขาได้เรียนรู้ถงึพลงัของความสนัโดษและพลงัในการเก็บสิง่ท่ี

เขาท�ำเป็นความลบั ตลอดชีวิตการท�ำงาน เขาจงึเจ็บมาหลายครัง้จากการ

เปิดเผยความลบั และเม่ือไม่ท�ำตามกฎของความเงียบ เขาก็ต้องจ่ายคา่

ความเสียหายนีใ้นหลายโอกาส เขาบอกลกูชายวา่เวลาท่ีเขาจะเสียเงิน ก็

มีแตเ่วลาท่ีเขาไปฟังคนอ่ืน

	 ความลึกลบัและสนัโดษของเจสซี ลิเวอร์มอร์เป็นต�ำนานของ

วอลล์สตรีท และมนัท�ำให้สื่อกระหายใคร่ได้ความเห็นหรือบทสมัภาษณ์

ของเขาเก่ียวกบัธรุกิจ เขาเคยเป็นท่ีรักของสื่อ เขามกัปฏิเสธท่ีจะให้ความ

เห็นเก่ียวกบัตลาด แตส่�ำนกัขา่วก็จะสามารถหาเร่ืองราวมาเขียนได้เสมอ 

ถงึแม้วา่จะต้องเขียนขา่วขึน้มาเองจากขา่วลือและการเสียดสีก็ตาม

	 เม่ือตลาดมีความผันผวน ลิเวอร์มอร์เป็นคนท่ีผู้ คนอยากฟัง

ความเหน็ เขาเป็นต�ำนานของวอลล์สตรีท เม่ืออายไุด้ 15 ปี เขาเร่ิมต้นเก็ง

ก�ำไรด้วยเงิน $3.12 และกลายเป็นเศรษฐีก่อนอาย ุ30 เขามีสว่นในการ

ลม่สลายของตลาดหุ้นในปี 1907 ซึง่ท�ำให้เขาท�ำเงินได้ถงึสามล้านดอลลาร์

ภายในวนัเดียว ซึง่ในช่วงดงักลา่ว เจ.พี. มอร์แกนได้พยายามเข้ากอบกู้

สถาบนัการเงินจากการล้มละลาย ถงึกบัต้องสง่คนมาขอร้องให้ลเิวอร์มอร์

หยดุขาย

	 ลเิวอร์มอร์เคยไลซื่อ้สนิค้าโภคภณัฑ์ในทกุตลาด ทัง้ฝา้ย ข้าวโพด 

และข้าวสาลี ซึ่งปริมาณของมนัมากขนาดท่ีกล่าวได้ว่าเขาเป็นเจ้าของ

สนิค้าทกุกระสอบ ทกุบชุเชลท่ีมีในสหรัฐอเมริกา



กลยุทธ์เก็งก�ำไรอย่างเซียนหุ้น : 19

	 เขาสามารถคาดการณ์ถึงจุดท�ำเงินสงูสดุในปี 1929 และขาย

ชอร์ตอยา่งหนกัจนท�ำเงินได้ถงึร้อยล้านดอลลาร์

	 ลิเวอร์มอร์ท�ำงานหนักเพ่ืออนาคต ในตอนอายุ 14 ปี เขาจด

ทกุอยา่งในสมดุบนัทกึ จงึท�ำให้รู้รูปแบบและแนวโน้ม เพ่ือพฒันาหลกัการ

ลงทนุขึน้มา

	 และเช่นท่ีเขาพูดกับพอล บุตรชายว่า “บางทีการเรียนรู้จาก

ความผดิพลาดของพ่อ จะท�ำให้ลูกสามารถหลีกเล่ียงจากหลุมพรางที่

รออยู่ ซึง่มันจะเกดิขึน้กับนักเกง็ก�ำไรทกุคน การเรียนรู้จากทัง้ความ

ผิดพลาดและความส�ำเร็จของพ่อ จะท�ำให้ลูกกลายเป็นคนทีม่ั่งค่ัง” 

	 “ไม่ว่าเวลาจะผ่านไปแค่ไหน คนยังคงมีพฤตกิรรมและการ

ตอบสนองแบบเดมิในตลาดหุ้น มันเป็นผลของความโลภ ความกลัว 

ความไม่รู้ และความคาดหวัง น่ันคือสาเหตุว่าท�ำไมการก่อตัวของ

รูปแบบต่างๆ จงึเกดิขึน้ซ�ำ้รอยอยู่เสมอๆ” 





“สวัสดตีอนบา่ย คณุลเิวอร์มอร์” 

“สวสัดี อลัเฟรด” 

มนัเป็นวนัศกุร์ก่อนปีใหม่ 1923 ลิเวอร์มอร์เดินอยู่ในธนาคาร

เชสแมนฮตัตนั ในชว่งบา่ยแก่ๆ เขาได้รับการต้อนรับอยา่งอบอุน่จากอลัเฟรด 

เพียร์ซ ผู้จดัการธนาคาร ลเิวอร์มอร์เป็นหนึง่ในลกูค้าท่ีดีท่ีสดุของธนาคาร 

มีเงินคงเหลือในบัญชีไม่ต�่ำกว่าสองล้านดอลลาร์ ส�ำรองไว้ส�ำหรับ

สถานการณ์พิเศษของตลาดหุ้น เม่ือเขาต้องการเงินสดเพ่ิมเตมิเพ่ือซือ้หุ้น

ท่ีชอบ หรือเพ่ือไลซื่อ้สนิค้าโภคภณัฑ์

“เรามีทกุอยา่งพร้อมส�ำหรับคณุ เจสซี” อลัเฟรดกลา่ว

ลเิวอร์มอร์มองท่ีนาฬิกา มนัเป็นเวลาเกือบห้าโมงสบิห้านาทีชว่ง

เยน็ ซึง่ธนาคารปิดท�ำการแล้ว พวกเขาให้ลเิวอร์มอร์เข้ามาทางประตสู�ำหรับ

พนกังาน

พิธีกรรม
ในช่วงปีใหม่ของลิเวอร์มอร์
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“เอาละ่เจสซี เวลาปิดของประตหู้องนิรภยัของธนาคารถกูก�ำหนด

ไว้ท่ีห้าโมงสามสบิของทกุวนั”

พวกเขาเดนิด้วยความเงียบผา่นห้องนิรภยัของสาขา ผา่นประตท่ีู

กัน้ระหวา่งคอกของพนกังานฝากถอนกบัลกูค้าและเข้าไปท่ีด้านหลงัของ

ธนาคาร

“เช้าวนัจนัทร์นะ” ลเิวอร์มอร์ถาม

“วนัจนัทร์ครับ นาฬิกาของห้องนิรภยัถกูตัง้เวลาเปิดไว้ท่ีแปดโมง

ตรงเสมอ” 

“ผมถามให้แนใ่จ” ลเิวอร์มอร์กลา่ว

“ผมเข้าใจคณุลเิวอร์มอร์ กวา่จะถงึเวลานัน้ คณุมีเวลาปลีกวิเวก

พอสมควร” 

“แนน่อนอลัเฟรด ผมเช่ือเชน่นัน้” ลเิวอร์มอร์กลา่ว ในมือของเขา

ถือกระเป๋าเอกสารหนงั

อลัเฟรดมองไปท่ีกระเป๋า “คณุจะถือสาไหม หากผมจะถามวา่อะไร

อยูใ่นกระเป๋านัน่” 

“ไมเ่ลย มนัคือบนัทกึการซือ้ขายของผมในปี 1923 ผมจะตรวจสอบ

การซือ้ขายทกุรายการท่ีผมท�ำ อิงบนัทกึสัน้ๆ ท่ีผมจดไว้ เพ่ืออธิบายวา่ท�ำไม

ผมถงึซือ้หรือขายชอร์ต และท�ำไมผมถงึปิดสถานะการลงทนุ” 

“คณุไมไ่ด้ก�ำไรทกุครัง้เหรอครับ” อลัเฟรดกลา่วตดิตลก

“อลัเฟรด มีข่าวลือมากมายเก่ียวกบัตวัผม แน่นอน คณุรู้ว่าผม

ขาดทนุได้ ผมก็เป็นแคค่นธรรมดา สิ่งส�ำคญัคือขายทิง้ให้เร็วหากการซือ้

ขายนัน้มนัตรงข้ามกบัท่ีคณุคดิ ผมขาดทนุหลายครัง้ นัน่คือเหตผุลวา่ท�ำไม

ผมถงึพยายามท่ีจะหาสาเหตใุนชว่งสดุสปัดาห์นี ้วา่ท�ำไมผมถงึขาดทนุใน

ปีท่ีผา่นมา” 
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พวกเขาเดนิเข้าไปใกล้ประตใูหญ่ห้องนิรภยั มนัเป็นประตเูหลก็ท่ี

แข็งแกร่งขนาดใหญ่ พนกังานรักษาความปลอดภยัสองคนยืนอยูค่นละข้าง

ของประต ูพวกเขาพยกัหน้าให้อลัเฟรดกบัเจสซี ลเิวอร์มอร์ และรู้วา่อะไร

จะเกิดขึน้ตอ่ไป

ลิเวอร์มอร์และผู้จดัการธนาคารก้าวข้ามเข้าไปในห้องนิรภยัท่ี

เหมือนถ�ำ้ มีเงินจ�ำนวนมากกองอยู่ในหีบหลายใบ สว่นใหญ่เป็นธนบตัร

ร้อยดอลลาร์ และมีหีบใบหนึง่ท่ีเตม็ไปด้วยธนบตัรย่ีสบิและห้าสบิดอลลาร์ 

มีโต๊ะท�ำงาน, เก้าอี,้ เตียง, และเก้าอีโ้ยกอีกตวัทา่มกลางกองเงิน มีไฟพิเศษ

ดวงหนึง่เหนือโต๊ะ และดวงท่ีสองเหนือเก้าอีโ้ยก

“คณุลเิวอร์มอร์ ทัง้หมดนีร้าวห้าสบิล้านดอลลาร์ จ�ำนวนท่ีแนน่อน

เขียนอยูบ่นกระดาษท่ีติดอยูบ่นโต๊ะ เงินก้อนสดุท้ายมาจากบริษัทหลกัทรัพย์

อี.เอฟ. ฮตัตนั เม่ือชว่งบา่ยนีเ้อง” 

เจสซี ลเิวอร์มอร์เพ่ิงขายสถานะการลงทนุทัง้หมดท่ีมี ทัง้จากหุ้น

และสนิค้าโภคภณัฑ์ เชน่ท่ีเขาเพ่ิงท�ำในชว่งเร่ิมต้นของปีใหมท่กุปี เขามอง

ลงไปท่ีกองเงินนัน้แล้วพดู

“ผมต้องขอค่านายหน้าของการซือ้ขายส่วนนีด้้วยนะครับคุณ

ลเิวอร์มอร์” อลัเฟรดพดู

“น่ียงัไมใ่ชเ่งินทัง้หมด ชว่งนีต้ลาดมีการซือ้ขายคอ่นข้างบางเกิน

กว่าจะขายทีเดียวหมด หุ้นท่ีเหลืออาจจะต้องใช้เวลาอีกสองสปัดาห์กว่า

จะขายหมด ยกเว้นเกิดโชคดี สว่นเงินท่ีได้จะถกูสง่มาเก็บท่ีน่ี” 

“เม่ือไหร่คณุจะกลบัไปซือ้ขาย” 

“นา่จะเป็นสกักมุภาพนัธ์ หลงัจากผมไปท่ีปาล์มบีชแล้ว” 

ดวงไฟสีแดงท่ีเพดานเร่ิมกะพริบ และเสียงกระดิ่งดงัขึน้เป็นช่วง

ทกุย่ีสบิวินาที ผู้จดัการธนาคารมองไปท่ีนาฬิกาข้อมือ
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“อีกห้านาทีประตหู้องนิรภยัจะปิด คณุลเิวอร์มอร์ อาหารอยูต่รงนัน้ 

ผู้จดัการธนาคารเดินไปท่ีลงับรรจนุ�ำ้แข็งท่ีมมุห้อง เรามีทกุอยา่งท่ีคณุ แฮร์รี 

ดาร์เช ่ผู้จดัการส�ำนกังานของคณุได้บอกมา เขาเพ่ิงน�ำอาหารมาด้วยตวัเอง

เม่ือสกัชัว่โมงมาน่ีเอง สว่นน�ำ้แข็งถกูสง่มาในชว่งบา่ย นอกจากนัน้ขนมปัง, 

พวกอาหารเยน็อยา่งโคลคทั, ผกั, น�ำ้, นม, น�ำ้ผลไม้ และอาหารบางสว่น

ซึง่มนัถกูจดัเตรียมไว้” อลัเฟรดชีไ้ปในลงับรรจนุ�ำ้แข็ง 

“ขอบคณุ ของท่ีเตรียมไว้ให้ถือกินงา่ยหนอ่ย” 

“ครับคณุลเิวอร์มอร์ ผมต้องไปแล้ว ผมไมช่อบอยูใ่นท่ีแคบๆ และ

เงินพวกนีท้�ำเอาผมกลวั

ลเิวอร์มอร์เดนิไปสง่ผู้จดัการธนาคารท่ีประตหู้องนิรภยั และจบัมือ

กนั “คณุลเิวอร์มอร์ หากใครรู้เร่ืองนี ้พวกเขาต้องคดิวา่คณุเพีย้นแน่ๆ ” 

“เพีย้น ยงัถือวา่เกรงใจ อลัเฟรด” เจสซี ลเิวอร์มอร์ยิม้ ขณะประตู

ห้องนิรภยัท่ีคอ่ยๆ ปิดโดยพนกังานรักษาความปลอดภยัทัง้สองคน

ลเิวอร์มอร์ยืนท่ีประตหูลงัมนัปิดสนิท แสงไฟเหนือโต๊ะท�ำงานและ

เก้าอีโ้ยกท�ำให้บรรยากาศดนูา่ขนลกุ ลเิวอร์มอร์สนันิษฐานวา่ไมน่า่จะเคย

มีใครสมัผสักบัความรู้สกึนีห้ลงับานประตท่ีูถกูปิด ไมมี่ใครจะสมคัรใจมา

อยูห้่องนิรภยัท่ีถกูปิดแบบนี ้

เขาหมนุตวักลบัและเดินไปท่ีโต๊ะซึง่ล้อมรอบด้วยเงินเกือบห้าสบิ

ล้านดอลลาร์ สองวนักบัสามคืนจากนีท่ี้น่ีจะเป็นบ้านของเขา ภายในห้อง

นิรภยัท่ีเหมือนถ�ำ้ เขาจะอยูใ่นความสนัโดษและทบทวนปีท่ีผา่นมาจากทกุ

แงม่มุ เชน่ท่ีเขาท�ำแบบนีม้าทกุปีตัง้แตเ่ขาร�่ำรวย

เม่ือถงึเวลาท่ีต้องออกจากห้องในเช้าวนัจนัทร์ เขาจะเดนิไปยงัหีบ

ท่ีใส่ธนบตัรย่ีสิบและห้าสิบดอลลาร์ จากนัน้ก็ยดัมนัลงไปในกระเป๋าเงิน

อยา่งท่ีเขาต้องการ และสองสปัดาห์ตอ่จากนี ้เขาก็จะมีความสขุกบัการใช้

เงินนัน้
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เขาไมไ่ด้ขงัตวัเองกบัเงินของเขาเหมือนพวกคนขีเ้หนียวท่ีเฝา้เก็บ

เงินไว้กบัตวัและมีความสขุกบัการนัง่นบัเงินท่ีเพ่ิมขึน้ ไมเ่ลย เพราะโลกของ

ลเิวอร์มอร์นัน้เป็นโลกของการท�ำธรุกรรมกระดาษตลอดทัง้ปี ซึง่เขาเช่ือวา่

มนัจะท�ำให้เขาสญูเสียการรับรู้เก่ียวกบัสิง่ท่ีกระดาษนัน้เป็นตวัแทน นัน่คือ

เงินจริงๆ คืออ�ำนาจของมนัจริงๆ 

ดงันัน้เม่ือถงึสิน้ปี เขามกัจะหยิบเงินมานัง่นบั ลเิวอร์มอร์ต้องการ

สมัผสัเงินจริงๆ และรู้ถึงอ�ำนาจของเงิน อีกทัง้มนัยงัเป็นช่วงเวลาท่ีเขาได้

ประเมินหุ้นและสถานะในการลงทนุโภคภณัฑ์ใหม ่เพ่ือดไูว้วา่อนัไหนจะยงั

คงถือมนัตอ่ หรือมีทางเลือก หรือโอกาสลงทนุอ่ืนท่ีดีกวา่

เม่ือเขาเดนิออกจากห้องนิรภยัในเช้าวนัจนัทร์ เขาจะเร่ิมสนกุสนาน

กบัการจบัจา่ย ซึง่ความสนกุสนานท่ีวา่นีม้กัจะด�ำเนินตอ่ไปไมน้่อยกวา่หนึง่

สปัดาห์





ความท้าทายของการเก็งก�ำไร

1
LIVERMORE SPEAKS

ความท้าทายของการเก็งก�ำไรนัน้ถือเป็นสิ่งท่ีมีเสน่ห์น่าหลงใหลมาก

ท่ีสดุอยา่งหนึง่ในโลก อยา่งไรก็ตาม มนัก็ไมใ่ชเ่กมส�ำหรับคนโงเ่ขลา, คน

เกียจคร้าน, คนสตไิมส่มประกอบ หรือแม้กระทัง่คนท่ีต้องการร�่ำรวยอยา่ง

รวดเร็ว พวกเขาเหลา่นีล้้วนแล้วแตต้่องจบลงด้วยการหมดตวัทัง้สิน้

หลายปีท่ีผ่านมา ผมเองไมค่อ่ยจะได้เข้าร่วมงานเลีย้งสงัสรรค์ท่ี

ต้องพบเจอกบับรรดาคนแปลกหน้าบอ่ยนกั แตภ่ายหลงัจากท่ีได้ทกัทาย

อยา่งเป็นกนัเองแล้ว พวกเขาก็มกัจะถามขึน้มาวา่

“ผมจะท�ำเงินจากตลาดหุ้นได้อยา่งไร” 

ในชว่งแรก ผมมกัท่ีจะพยายามอธิบายอยา่งจริงจงัให้พวกเขาเหน็

ถงึความยากล�ำบากท่ีใครสกัคนจะต้องเจอ หากวา่พวกเขาอยากจะได้เงิน

อยา่งรวดเร็วและท�ำเงินจากตลาดได้อยา่งงา่ยดาย หรือไมเ่ชน่นัน้ผมก็จะ

พยายามเลี่ยงท่ีจะตอบอยา่งสภุาพท่ีสดุ 
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อยา่งไรก็ตาม ในชว่งหลงัๆ มานีผ้มมกัจะตอบไปแบบท่ือๆ วา่ 

“ผมไม่ทราบครับ” 

มนัเป็นการยากท่ีคณุจะต้องพยายามอดทนกบัคนเหลา่นี ้เหตผุล

แรกก็คือ ค�ำถามจ�ำพวกนีม้กัไมไ่ด้มาจากคนท่ีอทิุศตวัศกึษาหลกัของการ

ลงทนุและการเก็งก�ำไรมาอยา่งมีเหตมีุผล ซึง่หากเปรียบเทียบกนัแล้วมนั

ก็คงไม่ต่างอะไรกบัการท่ีคนธรรมดาทัว่ๆ ไปท่ีจะปรึกษากบัทนายความ

หรือแพทย์ผา่ตดัวา่

“ผมจะท�ำเงินอยา่งรวดเร็วจากการวา่ความหรือการผา่ตดัได้อยา่งไร” 

อยา่งไรก็ตาม ผมเองมีความเช่ือมัน่อยา่งย่ิงวา่ ยงัมีคนอีกมากท่ี

สนใจเก่ียวกบัการลงทนุและการเก็งก�ำไรในตลาดหุ้นอยา่งจริงจงั ซึง่พร้อม

ท่ีจะฝึกฝนและเรียนรู้เพ่ือให้ได้ผลการลงทุนท่ีน่าพอใจ ถ้าพวกเขาได้

รับค�ำแนะน�ำ หรือชีแ้นะไปในทิศทางท่ีถูกต้อง และน่ีคือเหตผุลท่ีท�ำให้

หนงัสือเลม่นีถ้กูเขียนขึน้มา

มนัเป็นความตัง้ใจของผม ท่ีจะรวบรวมประสบการณ์ส�ำคญัตา่งๆ 

ตลอดชีวิตการเก็งก�ำไรไว้ด้วยกนั เป็นบนัทกึทัง้ความล้มเหลวและความ

ส�ำเร็จ และเป็นบทเรียนท่ีส�ำคญั สิง่ตา่งๆ เหลา่นีเ้ป็นท่ีมาของทฤษฎีเก่ียวกบั

องค์ประกอบทางด้านจงัหวะเวลาในการเก็งก�ำไร ซึง่ถือเป็นปัจจยัท่ีส�ำคญั

ท่ีสดุของความส�ำเร็จในการเก็งก�ำไรของผม

แต่ก่อนท่ีเราจะไปกนัไกลเกินกว่านี ้ขอให้ผมได้กล่าวเตือนกบั

พวกคณุไว้ก่อนวา่ ผลลพัธ์แหง่ความส�ำเร็จของคณุนัน้จะเป็นไปตามความ

ซ่ือสตัย์และความจริงใจตอ่ตวัของคณุเองในการท่ีจะท�ำการจดบนัทกึราคา

หุ้น, ท�ำการคดิวิเคราะห์ และด�ำเนินการหาข้อสรุปด้วยตวัเอง คณุไมส่ามารถ

ท่ีจะอา่นหนงัสือเก่ียวกบัการ “ท�ำอยา่งไรให้ร่างกายแข็งแรง” แล้วยกหน้าท่ี

ในการท�ำกายบริหารให้คนอ่ืนท�ำแทนได้ เชน่เดียวกนั คณุไมอ่าจมอบหมาย


