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เกี่ยวกับผู้เขียน

เอด็วนิ เลอเฟรฟ์ (ค.ศ. 1871-1943) บตุรชายเจา้หนา้ท่ีประจ�ำเรอืกลไฟ 

เขา้ศกึษาดา้นวิศวกรรมเหมืองก่อนเปลี่ยนใจหนัเหสูเ่สน้ทางการประกอบ

อาชีพนักข่าวเม่ืออายุ 19 ปี ภายหลงัเขาเป็นนายหนา้ซือ้ขายหุน้และ

นักลงทุนอิสระ ทัง้เป็นนักเขียนนิยายและเรื่องสัน้ เขาเกิดในปานามา

ระหวา่งท่ีพอ่ประจ�ำการบนเรอืบรษัิทแปซฟิิก สตีมชิป (Pacific Steamship) 

โดยพ่อเป็นผูอ้พยพจากหมู่เกาะแชเนิล (Channel Islands) ไปยัง

สหรฐัอเมรกิา เลอเฟรฟ์ด�ำรงต�ำแหน่งเอกอคัรราชทตูของปานามาประจ�ำ

สเปน และอิตาลีในปี 1909 

	 เขาเขียนหนงัสอืทัง้หมดแปดเลม่ตลอดชีวิตการท�ำงาน ทัง้หนงัสอื

รวมเรื่องสัน้ เช่น วอลลส์ตรีต สตอรีส ์ (Wall Street Stories - ปี 1901) 

แซมป์สนั รอ็ก ออฟ วอลลส์ตรตี (Sampson Rock of Wall Street - ปี 

1907) และหนงัสอืสารคดีอยา่ง เมกกงิ ออฟ อะ สตอ็กโบรกเกอร ์(Making 

of a Stockbroker - ปี 1925) หนงัสือขึน้ช่ือท่ีสดุของเขาคือเรื่องท่ีใชไ้ด้

ทุกยุคสมัยอย่าง บันทึกลับต�ำนานเซียนหุ้น (Reminiscences of  

a Stock Operator - ปี 1923) หนงัสือบอกเลา่เรื่องราวชีวิตการท�ำงาน 

ของนกัเก็งก�ำไรหุน้ช่ือเจสซี ลิเวอรม์อรโ์ดยเสริมแต่งเล็กนอ้ยนี ้ เริ่มตน้ 

จากบทความท่ีลงในหนังสือพิมพ ์ เดอะ แซเทอร์เดย์ อีฟนิง โพสต ์ 

(The Saturday Evening Post) อยา่งตอ่เน่ือง และหนงัสือเลม่นีตี้พิมพ์

ครัง้แรกชว่งปี 1922 ถงึ 1923

	 เอ็ดวิน เลอเฟรฟ์ใชชี้วิตส่วนใหญ่ในเวอรม์อนต ์ เขาเสียชีวิต

ในปี 1943 ก่อนมารท์า ภรรยาของเขา และบตุรชายสองคน



เกี่ยวกับเนื้อหาในเล่ม

หนงัสือ บนัทึกลบัต�ำนานเซียนหุน้ ตีพิมพค์รัง้แรกในรูปแบบ

บทความลงหนงัสือพิมพ ์เดอะ แซเทอรเ์ดย ์อฟีนงิ โพสต ์ชว่ง

ปี 1922 ถึง 1923 และจดัพิมพใ์นรูปแบบหนงัสือโดยบริษัท 

จอรจ์ เอช. โดแรน (George H. Doran) ในปี 1923 เนือ้หา

หนงัสือเล่มนีม้าจากการจดัพิมพโ์ดยโดแรนในปี 1923 โดยมี

การแกไ้ขค�ำผิดเลก็นอ้ย



คำ�นิยมโดย 
ทิม ไพรซ์

หากคุณไม่รูจ้ักตวัเอง ตลาดหุน้จะเป็นท่ีท่ีใหบ้ทเรียนราคาแพงแก่คุณ 

ตวัเอกในหนงัสอื บนัทกึลบัต�ำนานเซียนหุน้ (Reminiscences of a Stock 

Operator) เล่มนีรู้จ้กัตวัเอง และเขา้ใจสถานการณข์องตนอย่างดี อาจ

เรยีกวา่เป็นอตัชีวประวตัเิจสซี ลเิวอรม์อร ์(Jesse Livermore) ผูมี้ช่ือเสียง

ดังกระฉ่อนจนไดร้ับฉายาว่า ‘เจ้าหนุ่มนักเก็งก�ำไรสายชอรต์ (Boy  

Plunger)’ เขาไดก้�ำไรและขาดทนุหลายครัง้ระหวา่งท�ำอาชีพนี ้ก�ำไรลว้น

มาจากค�ำแนะน�ำในการซือ้ขายหุน้ท่ีใชไ้ดท้กุยคุทกุสมยั ดงัท่ีน�ำเสนอใน

หนงัสอืเลม่นี ้สว่นการขาดทนุเกิดขึน้เม่ือลเิวอรม์อรต์ดัสนิใจท�ำสิ่งท่ีขดักบั

ค�ำแนะน�ำของเขาเอง ไมว่า่ดว้ยเหตผุลใดก็ตาม

	 หนงัสือแนะน�ำการลงทุนท่ีใชไ้ดต้ลอดกาลอย่างแทจ้ริงมีเพียง 

ไม่ก่ีเลม่ และ บนัทกึลบัต�ำนานเซียนหุน้ เป็นหนึ่งในนัน้ แมก้ารใชค้ �ำใน

หนงัสือเป็นภาษายคุทศวรรษ 1920 ท่ีสดุเหว่ียง (Roaring Twenties) เชน่ 

“โบรกเกอรน์อกตลาดหลักทรพัย ์ หรือรา้นบักเก็ต (bucket shop)”  

“เหล่าสงูวยัท่ีมีเงินถุงเงินถัง (old jiggers with oodles of dough)” 

 “หอ้งรบัรองลกูคา้ (Customers’ rooms)” และ “กระดานราคาซือ้ขาย 



สดุเลิศ (dandy quotation boards)” ค�ำแนะน�ำโดยแลรร์ี ลิฟวิงสตนั  

(Larry Livingston) ผูเ้ป็นวีรบรุุษยคุนัน้ยงัใชไ้ดก้บัยคุนีเ้ทียบเท่าสมยัท่ี

หนังสือเล่มนีตี้พิมพค์รัง้แรกเม่ือหลายปีก่อน สาเหตุดงัท่ีลิฟวิงสตนัตัง้ 

ขอ้สงัเกตไวอ้ย่างถกูตอ้งว่า “เกมการเล่นไม่ไดเ้ปลี่ยนแปลงไป เฉกเช่น

ธรรมชาตขิองมนษุย”์ 

	 หนงัสอืเลม่นีใ้หค้ณุประโยชนแ์ก่นกัลงทนุทกุคน ท่ีจรงิน่ีคือหนงัสอื 

(อย่างนอ้ย) สามเลม่ในราคาเลม่เดียว โดยมีทัง้หนงัสือบอกเลา่เรื่องราว

ประวตัิศาสตรต์ลาดการเงินอเมรกิาเหนือในช่วงเวลาสดุต่ืนเตน้แหง่ศตวรรษ

ท่ี 20 ซึง่บรรยายภาพชดัเจนและมีชัน้เชิง หนงัสือบนัทกึขอ้มลูเชิงลกึดา้น

การเทรดท่ีประยกุตใ์ชไ้ดจ้รงิส �ำหรบัผูจ้บัตาดคูวามเคลื่อนไหวของตลาด

ยคุปัจจบุนั และสดุยอดหนงัสอืวิเคราะหจิ์ตวิทยาของการเก็งก�ำไรท่ีมาก่อน

กาล โดยคาดการณล์่วงหนา้หลายสิบปีว่าทฤษฎีการเงินเชิงพฤติกรรม  

(behavioural finance) จะสง่ผลอยา่งไรตอ่ศาสตรด์า้นการลงทนุ ทฤษฎี

นีถ้กูมองขา้มหรือเขา้ใจผิดอย่างมาก หรือไม่ไดร้บัการกลา่วถึงในทฤษฎี

เศรษฐศาสตรด์ัง้เดมิดว้ยซ�ำ้

	 เม่ือรฐับาลตอบสนองความตอ้งการเงินบ�ำนาญของผูเ้กษียณอายุ

ไดน้อ้ยลง ภาระการดูแลอนาคตทางการเงินส่วนตวัจึงตกอยู่กับแต่ละ

บคุคลมากขึน้ หนงัสือเลม่นีช้ว่ยได ้และชว่ยใหผู้ไ้มต่อ้งการออมเงินอยา่ง

จรงิจงัแยกแยะความแตกตา่งระหวา่งการเก็งก�ำไร (speculation) หรอืการ

แสวงหาทางไดเ้งินโดยงา่ยดายและรวดเรว็ กบัการลงทนุ (investment) ได ้

ลฟิวิงสตนัเรยีกวา่ วิธีหาเงินอยา่งระมดัระวงัแบบ “ผูบ้รหิารธนาคาร” ไมใ่ช ่

“การเสี่ยงโชคเชน่นกัพนนั” แตน่ี่อาจเป็นเรือ่งเดียวในหนงัสอืเลม่นีท่ี้ตกยคุ 

ในยุคของลิฟวิงสตัน ผูบ้ริหารธนาคารไดร้บัความเคารพนับถือเพราะ

รอบคอบระมดัระวงัและเฉลยีวฉลาด ซึง่ตรงขา้มกบัยคุนีท่ี้ผูบ้รหิารธนาคาร

ถกูวิจารณรุ์นแรง เน่ืองจากความชะลา่ใจและความโลภของตนเอง



	 มีสิ่งมหศัจรรยใ์นการท�ำธุรกรรมซือ้ขายหุน้ ผูซื้อ้และผูข้ายต่าง

เตม็ใจเขา้รว่มกิจกรรมท่ีตรงขา้มกนัคนละขัว้ แตท่ัง้สองฝ่ายเช่ือวา่ตนเป็น

ฝ่ายไดเ้ปรียบ หนงัสือ บนัทกึลบัต�ำนานเซียนหุน้ ยกตวัอย่างนบัไม่ถว้น

จากประสบการณส์ว่นตวั แสดงใหเ้หน็วา่ตลาดชกัน�ำใหเ้หลา่นกัลา่หาของ

ถกู หรอืคนละโมบท่ีแสวงหาขา่ววงในเดนิสูท่างผิดไดอ้ยา่งไร และชีใ้หเ้หน็

วา่ ตลาดน�ำพาผูมี้ระเบียบวินยัไปสูก่ารสรา้งก�ำไรและความเจรญิรุง่เรอืง 

(อยา่งนอ้ยก็ชั่วคราว) ไดเ้ชน่กนั นอกจากนี ้ยงัอธิบายวิธีซือ้ขายแบบหนึง่ 

(ปัจจบุนัเรยีกวา่วิธีซือ้ขายตามแนวโนม้และหลกัเกณฑท่ี์ก�ำหนด) ซึง่ยงัเป็น

หนึง่ในกลยทุธก์ารซือ้ขายท่ีสรา้งก�ำไรไดม้ากท่ีสดุ และใชไ้ดท้กุยคุสมยั มี

เหตผุลดีเลศิท่ีหนงัสอืเลม่นีไ้ดร้บัความนิยมในกลุม่ผูจ้ดัการกองทนุประเภท

เฮดจฟั์นด ์(กองทนุบรหิารความเสี่ยง) ยคุปัจจบุนั

	 บันทึกลบัต�ำนานเซียนหุน้ เป็นหนังสืออ่านสนุกท่ีสอดแทรก

อารมณข์นัอย่างมีชัน้เชิง และเต็มไปดว้ยค�ำแนะน�ำท่ีใชไ้ดจ้ริงเก่ียวกับ

ลกัษณะและแนวปฏิบตัขิองการซือ้ขายในตลาดการเงิน หากคณุยงัไมรู่จ้กั

ตวัเองในฐานะนกัลงทนุ หนงัสือเลม่นีอ้าจชว่ยคณุหาค�ำตอบได้

—ทมิ ไพรซ์

ผูเ้ขียนหนงัสือ Investing Through the Looking Glass





เกี่ยวกับ ทิม ไพรซ์

ทิม ไพรซ ์ ท �ำงานในตลาดทนุมา 25 ปี เขาจบการศึกษา 

ระดบัปรญิญาโทจากวิทยาลยัไครสตเ์ชิรช์ แหง่มหาวิทยาลยั 

ออกซฟอรด์ และท�ำงานเป็นผูเ้ช่ียวชาญดา้นพนัธบตัรและ 

หุน้กูเ้ป็นเวลาหนึ่งทศวรรษ ก่อนจะเขา้รบัต�ำแหน่งหวัหนา้ 

เจ้าหน้าท่ีบริหารด้านการลงทุนท่ีบริษัทบริหารสินทรัพย ์

สามแหง่ 

	 ทิมไดร้บัเลือกเขา้ชิงรางวลัผูจ้ดัการกองทนุบริหาร

สินทรพัยเ์อกชนดีเด่นแห่งสหราชอาณาจักร (UK Private 

Asset Managers Awards) ตอ่เน่ืองกนัเป็นเวลาหา้ปี และ 

ชนะรางวลัในสาขาบรหิารการลงทนุแบบปลอดภยั (Defensive 

Investing) เม่ือปี 2005 ปัจจุบนัเขาเป็นผูจ้ัดการกองทุน  

วีที ไพรซ ์ แวล ู พอรต์ฟอลิโอ (VT Price Value Portfolio)  

ซึ่งลงทุนในหุน้คุณค่าตามแบบอย่างของเบนจามิน แกรม  

และกองทนุหุน้คณุคา่เฉพาะทางอ่ืนๆ ทั่วโลก นอกจากนี ้ทิม

ยงัเขียนบทความลงนิตยสาร มนันวีีก (MoneyWeek) และ  

เดอะสเป็กเทเตอร ์(The Spectator) เป็นประจ�ำ

	 ตดิตามทิมไดท่ี้บญัชีทวิตเตอร:์ @timfprice
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แด ่เจสซ ีลอริสตนั ลิเวอรม์อร์
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บทที ่1

ผมท�ำงานตัง้แต่เพ่ิงเรียนจบมธัยมปลาย ผมไดง้านเป็นเด็กเขียน

กระดานราคาเสนอซือ้และขายในส�ำนกังานนายหนา้ซือ้ขายหุน้แหง่

หนึ่ง ผมหวัไวเรื่องตวัเลข สมยัอยู่โรงเรยีน ผมสอบผ่านวิชาคณิตศาสตร์

ของสามชัน้ปีไดภ้ายในปีเดียว ผมเก่งเป็นพิเศษเรือ่งการคดิเลขในใจ หนา้ท่ี

ในฐานะเด็กเขียนกระดานราคาคือ ผมเขียนตวัเลขลงบนกระดานขนาด

ใหญ่ในหอ้งรบัรองลกูคา้ มีลกูคา้คนหนึ่งนั่งติดกบักระดานราคาเสนอซือ้

และขาย และคอยขานราคาเป็นประจ�ำ ตวัเลขจะเปลี่ยนแปลงเรว็แคไ่หน

ผมก็จ�ำไดเ้สมอ ไมมี่ปัญหาแตอ่ยา่งใด

	 มีพนักงานมากมายในส�ำนักงานนี ้ แน่นอนว่าผมผูกมิตรกับ

พนกังานอ่ืน แตง่านท่ีผมท�ำนัน้ หากตลาดมีการซือ้ขายคกึคกั ผมจะยุง่จน

ไมมี่เวลาพดูคยุกบัใครตัง้แตส่บิโมงเชา้ถงึบา่ยสามโมง แมร้ะหวา่งชั่วโมง

ตลาดเปิดท�ำการ ผมก็ไมส่นใจจะท�ำอยา่งนัน้อยูดี่

	 แตต่ลาดท่ีคกึคกัไมท่ �ำใหผ้มหยดุคดิเรือ่งงาน ในความคดิของผม 

ราคาเสนอซือ้และขายต่อหุน้ท่ีสูงหลายดอลลารมิ์ใช่ตัวแทนราคาหุน้

เหล่านั้น ราคาเหล่านีเ้ป็นตัวเลข ย่อมมีความหมายบางอย่างและ

เปลี่ยนแปลงอยู่เสมอ สิ่งเดียวท่ีผมตอ้งสนใจคือ การเปลี่ยนแปลงของ
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ตวัเลข แลว้ท�ำไมตวัเลขจงึเปลี่ยนแปลง? ผมไมรู่ค้ �ำตอบ ผมไมส่นใจ ผม

ไม่ไดค้ิดถึงเรื่องนัน้เลย ผมแคเ่ห็นวา่ตวัเลขเปลี่ยนแปลงไป สิ่งเดียวท่ีผม

ตอ้งพิจารณาราวหา้ชั่วโมงทกุวนั และสองชั่วโมงในวนัเสารก็์คือ ตวัเลข

เหลา่นีเ้ปลี่ยนแปลงอยูเ่สมอ

	 นั่นคือสาเหตท่ีุท�ำใหผ้มสนใจพฤตกิรรมของราคาเป็นครัง้แรก ผม

มีความจ�ำดีมากเรื่องตวัเลข ผมสามารถจดจ�ำรายละเอียดพฤติกรรมของ

ราคาในวนัก่อนหนา้ได ้ทัง้พฤตกิรรมท่ีเกิดขึน้ก่อนราคาจะขึน้และลง ความ

รกัในการคดิเลขในใจของผมมีประโยชนม์าก

	 ผมสงัเกตว่า ไม่ว่าหุน้จะขึน้หรอืลง ราคาหุน้จะแสดงพฤติกรรม

บางอย่างใหเ้ห็นเสมอ มีกรณีเปรียบเทียบเต็มไปหมด ซึ่งกลายเป็นตวัชี ้

แนวทางใหผ้มในภายหลงั ตอนนัน้ผมอายแุคส่บิสี่ หลงัจากตัง้ขอ้สงัเกตใน

ใจหลายรอ้ยครัง้ ผมก็ลองทดสอบดวูา่ขอ้สงัเกตดงักลา่วถกูตอ้งหรอืไม ่โดย

เปรยีบเทียบพฤติกรรมหุน้ในวนันีก้บัวนัอ่ืน ไม่นานผมก็คาดการณค์วาม

เคลือ่นไหวของราคาลว่งหนา้ได ้เชน่ท่ีบอกไปวา่ สิง่เดียวท่ีผมใชเ้ป็นตวัชีน้ �ำ

คือราคาท่ีผา่นมาของหุน้ ผมมี “โพย” อยูใ่นใจ ผมมองหาหุน้ท่ีราคาว่ิงตาม

ท่ีคาด ผม “จบัจงัหวะ” หุน้เหลา่นีไ้ด ้คณุคงรูว้า่ผมหมายถงึอะไร เชน่ คณุ

สงัเกตไดเ้ม่ือปรมิาณการซือ้มากกวา่ปรมิาณการขายเพียงเลก็นอ้ย สมรภมิู

การตอ่สูใ้นตลาดหุน้ การเคลื่อนไหวขึน้ลงของราคาเสมือนกลอ้งสอ่งทาง

ไกลท่ีคณุใชพ้ึง่พาไดเ้จ็ดในสบิครัง้ 

	 อีกบทเรียนหนึ่งท่ีผมไดต้ัง้แต่เริ่มแรกคือ ไม่มีอะไรใหม่ในวอลล์

สตรตี เพราะการเก็งก�ำไรมีมาชา้นาน สิง่ท่ีเกิดขึน้ในตลาดหุน้ทกุวนันี ้ลว้น

เคยเกิดขึน้มาแลว้ และจะเกิดขึน้อีกในอนาคต ผมไมเ่คยลืมเรือ่งนี ้ผมคดิ

ว่าตวัเองจดจ�ำไดแ้ม่นย�ำว่าเหตุการณน์ัน้เกิดขึน้เม่ือใด และเกิดขึน้ได้

อย่างไร การท่ีผมจ�ำไดเ้ช่นนี ้ ก็คือวิธีท่ีผมใช้แสวงหาประโยชน์จาก

ประสบการณน์ั่นเอง 

	 ผมสนใจเกมการเล่นของตวัเองและต่ืนเตน้กับการคาดการณ ์
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ว่าราคาหุน้ทัง้หมดท่ีซือ้ขายกนัจะขึน้หรอืลงมากเสียจนไปหาสมดุบนัทกึ

เล่มเล็ก ๆ มาใช ้ ผมเขียนขอ้สงัเกตทัง้หมด น่ีไม่ใช่การบนัทึกรายการ 

ซือ้ขายในจินตนาการเช่นคนมากมายท�ำกนั โดยก�ำไรหรือขาดทนุหลาย

ลา้นดอลลารอ์ยู่แค่ในกระดาษ เม่ือท�ำแบบนี ้ พวกเขาจะไม่หลงคิดว่า 

ตวัเองเก่งเหนือใครหรือกลายเป็นคนสิน้เนือ้ประดาตวัจริง สมุดเล่มนี ้

เป็นการบนัทกึความส�ำเรจ็และความผิดพลาดของผมมากกว่า และตอบ

โจทยค์วามตัง้ใจในเรื่องท่ีผมสนใจมากท่ีสดุ คือ สิ่งท่ีผมตัง้ขอ้สงัเกตนัน้ 

ตรงตามจรงิหรอืไม ่หรอืพดูอีกอยา่งคือ ผมคดิถกูหรอืไม ่

	 เป็นตน้ว่า หลังจากศึกษาความเคลื่อนไหวขึน้ลงระหว่างวัน

ทัง้หมดของหุน้ตวัหนึ่งท่ีซือ้ขายกนัคึกคกั และผมไดข้อ้สรุปว่าหุน้ตวันัน้

แสดงพฤติกรรมอย่างหนึ่ง ซึง่เกิดขึน้เสมอก่อนราคาจะพุ่งขึน้ไปแปดหรอื

สิบจดุ ผมจดช่ือหุน้ตวันัน้และราคาวนัจนัทรใ์นสมดุบนัทกึ แลว้ฟ้ืนความ

จ�ำเก่ียวกบัราคาท่ีผา่นมาของหุน้ จากนัน้ผมเขียนราคาหุน้ท่ีน่าจะเป็นใน

วนัองัคารและวนัพธุ แลว้น�ำราคาดงักลา่วมาเทียบกบัราคาซือ้ขายจรงิ 

	 นั่นเป็นสิง่ท่ีท �ำใหผ้มสนใจขอ้ความบนเทป (ท่ีแสดงช่ือหุน้ ปรมิาณ

การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายลา่สดุ) เป็นครัง้แรก การขึน้ลงของราคาในเทป

สมัพนัธก์บัการเคลื่อนไหวขึน้หรอืลงของราคาในความคิดของผม แนน่อน

ว่ามีเหตผุลส�ำหรบัความผนัผวนของราคาเสมอ แต่เทปดงักล่าวไม่บอก

เหตผุลการขึน้ลง ไม่ไดใ้หค้ �ำอธิบาย ผมไม่ถามหาเหตผุลจากเทปนีต้อน

อายสุิบสี่ และไม่ไดถ้ามในวนันีท่ี้ผมอายสุี่สิบ เหตผุลท่ีท�ำใหหุ้น้ตวัหนึ่ง

แสดงพฤติกรรมบางอยา่งในวนันี ้อาจไมมี่ใครรูไ้ปอีกสองสามวนั หรอือีก

หลายสปัดาห ์หรอืกระทั่งหลายเดือน แตน่ั่นส�ำคญัตรงไหน? คณุตอ้งใช้

ขอ้มลูจากเทปตอนนี ้ ไม่ใช่วนัพรุง่นี ้ เหตผุลเป็นเรื่องท่ีรอได ้แต่คณุตอ้ง

ลงมือท�ำบางสิ่งตัง้แต่ตอนนี ้ ไม่อย่างนั้นจะตามคนอ่ืนไม่ทัน ผมเห็น

เหตกุารณเ์ชน่นีเ้กิดขึน้ซ �ำ้แลว้ซ�ำ้เลา่ คณุจะจ�ำไดว้า่ราคาหุน้ฮอลโลว ์ทิวบ ์

(Hollow Tube) ลงไปสามจุดเม่ือวนัก่อน ขณะท่ีหุน้ตวัอ่ืนในตลาดพุ่ง 
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สวนทาง นั่นเป็นขอ้เทจ็จรงิ วนัจนัทรถ์ดัมาคณุเหน็ขา่วกรรมการบรษัิทจา่ย

เงินปันผล นั่นคือเหตผุลท่ีราคาหุน้ลดลง พวกเขารูว้า่ตวัเองจะท�ำอะไร และ

ตอ่ใหไ้มใ่ชค่นขายหุน้เอง อยา่งนอ้ยพวกเขาก็ไมไ่ดซื้อ้เพ่ิม ไมมี่การซือ้จาก

ขา่ววงใน จงึไมมี่เหตผุลใดท่ีราคาหุน้จะพลกิเขา้สูข่าขึน้ไมไ่ด ้

	 ผมจดบนัทกึในสมดุเลม่นอ้ยนีร้าวหกเดือน แทนท่ีจะตรงกลบับา้น

เม่ือท�ำงานเสรจ็ ผมจะจดตวัเลขท่ีตอ้งการ และศกึษาการเปลีย่นแปลงของ

ราคา โดยมองหาพฤติกรรมหุน้ท่ีเกิดขึน้ซ �ำ้ ๆ และสามารถเทียบเคียง

หุน้ตวัอ่ืนไดเ้สมอ ดว้ยการอา่นเทปแสดงราคาซือ้ขาย แมช้ว่งเวลาดงักลา่ว 

ผมยงัไมรู่ต้วัวา่ท�ำเชน่นัน้อยูก็่ตาม

	 วนัหนึง่ พนกังานบรษัิทเดียวกบัผมท่ีอายมุากกวา่ เดนิเขา้มาหา

ขณะผมกินอาหารกลางวนั และกระซบิถามวา่ผมพอมีเงินบา้งไหม

	 ผมพดูวา่ “คณุอยากรูไ้ปท�ำไม”

	 “คืออย่างนี”้ เขาวา่ “ผมไดข้อ้มลูเด็ดเก่ียวกบัเบอรล์ิงตนั ผมจะ

เลน่หุน้ตวันี ้ถา้หาคนมารว่มเลน่ดว้ยได”้

	 ผมถามวา่ “ท่ีบอกวา่เลน่นะ่ คณุหมายความวา่อยา่งไร” ส �ำหรบั

ผม ผูเ้ลน่หุน้หรอืสามารถเลน่หุน้ตามขอ้มลูท่ีไดม้ามีแตล่กูคา้ ซึง่เป็นพวก

สงูวยัท่ีมีเงินถงุเงินถงั เพราะอะไรน่ะหรือ การเลน่เกมนีต้อ้งใชเ้งินหลาย

รอ้ยหรอืหลายพนัดอลลารด์ว้ยซ�ำ้ ประหนึ่งคณุตอ้งรวยขนาดเป็นเจา้ของ

รถมา้สว่นตวัและมีคนขบัรถมา้สวมหมวกผา้ไหมทีเดียว 	

	 “ผมหมายความอย่างนัน้ละ เลน่หุน้ไง!” เขาพดูตอ่ไปวา่ “คณุมี

เงินอยูเ่ทา่ไหร”่ “คณุอยากซือ้ก่ีหุน้” 

	 “ผมซือ้ไดห้า้หุน้ ถา้วางเงิน 5 ดอลลาร”์ 

	 “คณุจะเลน่หุน้ตวันีแ้บบไหน” 

	 “ผมจะทุ่มซือ้หุน้เบอรล์ิงตนัเท่าเงินประกนัท่ีวางกบัรา้นบกัเก็ต” 

เขากล่าวต่อไปว่า “ราคาหุน้จะขึน้แน่นอน เหมือนเราโกยเงินไดเ้ลยละ 

แป๊บเดียวเราจะไดเ้งินกลบัมาเป็นสองเทา่”
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	 “ชา้ก่อน!” ผมบอกเขา และดงึสมดุโพยเลม่เลก็ออกมา 

	 ผมไม่สนใจจะเพ่ิมเงินเป็นสองเท่า แตจ่ากท่ีเขาบอกวา่ราคาหุน้

เบอรล์ิงตนัจะขึน้ ถา้เป็นจรงิ สมดุบนัทกึของผมก็น่าจะแสดงใหเ้ห็นดว้ย 

แน่นอนว่าจากการค�ำนวณของผม หุน้เบอรล์ิงตนัแสดงพฤติกรรมอย่าง 

ท่ีท�ำเสมอก่อนราคาจะขึน้ ผมไมเ่คยซือ้หรอืขายอะไรมาก่อนในชีวิต และ

ไมเ่คยเลน่พนนักบัคนอ่ืน แตส่ิ่งเดียวท่ีผมเห็นคือ น่ีเป็นโอกาสครัง้ใหญ่ท่ี

จะทดสอบความแม่นย�ำของผลงานท่ีผมท�ำไว ้ซึ่งเป็นงานอดิเรกของผม 

ทนัใดนัน้ผมก็คดิไดว้า่ หากโพยใชไ้มไ่ดจ้รงิ ทฤษฎีพืน้ฐานในการท�ำโพยนี้

ก็ไม่มีอะไรน่าสนใจส�ำหรบัคนอ่ืน ผมจงึใหเ้งินทัง้หมดท่ีมี และเขาน�ำเงิน

ทุนท่ีรวมกันของเราไปซือ้หุ้นเบอรล์ิงตันจากรา้นบักเก็ตแห่งหนึ่งใน

ละแวกนัน้ (Bucket shop คือรา้นรบัพนนัวา่ราคาหุน้และสนิคา้โภคภณัฑ์

จะขึน้หรอืลง โดยไมมี่การซือ้ขายหุน้หรอืสนิคา้ในตลาดหลกัทรพัยจ์รงิ หรอื 

เรยีก ‘โบรกเกอรน์อกตลาดหลกัทรพัย’์ ก็วา่ได)้ สองวนัตอ่มาเราก็ขายหุน้

เอาเงินสด ผมไดก้�ำไรมา 3.12 ดอลลาร์

	 หลงัจากการซือ้ขายครัง้แรกนัน้ ผมก็ไดโ้อกาสเก็งก�ำไรหุน้เองท่ี

รา้นบกัเก็ต ผมจะไปท่ีนั่นชว่งพกักลางวนัเพ่ือซือ้หรอืขายหุน้ ส �ำหรบัผม นั่น

ไมไ่ดมี้ความแตกตา่งกนั ผมก�ำลงัเลน่กบัระบบ ไมใ่ชเ่ลน่หุน้ตวัโปรด หรอื

หาข้อมูลสนับสนุนความเห็นใด สิ่งเดียวท่ีผมรูคื้อหลักคณิตศาสตร์

ของระบบ ท่ีจรงิวิธีของผมเหมาะมากกบัรา้นบกัเก็ต สิ่งเดียวท่ีนกัคา้หุน้ท่ี

น่ีท �ำกนัคือ การเดมิพนัวา่ราคาจะขึน้หรอืลง ในขณะเดียวกบัท่ีราคาซือ้ขาย

ถกูพิมพล์งเทป 

	 ไม่นานผมก็ท�ำเงินจากรา้นบักเก็ตได้มากกว่างานประจ�ำท่ี

ส �ำนกังานนายหนา้คา้หุน้ ผมจงึลาออกจากงาน พอ่แมค่ดัคา้นเรือ่งนี ้แตก็่

พดูมากไม่ไดเ้ม่ือเห็นว่าผมท�ำเงินไดเ้พียงใด ผมเป็นแค่เด็กคนหนึ่ง และ

คา่แรงลกูจา้งส�ำนกังานก็ไม่สงูนกั ผมมีรายไดดี้มากจากการเลน่หุน้ดว้ย

ตวัเอง
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	 ผมอายสุบิหา้ปีตอนมีเงินหนึ่งพนัดอลลารแ์รก และน�ำเงินสดมา

วางตรงหนา้แม ่เงินทัง้หมดมาจากรา้นบกัเก็ตในเวลาไมก่ี่เดือน ซึง่เป็นเงิน

นอกเหนือจากคา่จา้งท่ีผมได ้แมท่ �ำเรื่องแยอ่ยา่งหนึ่ง ทา่นตอ้งการใหผ้ม

เก็บเงินในบญัชีออมทรพัยข์องธนาคาร จะไดไ้ม่มีแรงยั่วยใุหน้ �ำเงินไปใช ้

ทา่นบอกวา่น่ีเป็นเงินมากขนาดท่ีไมเ่คยไดยิ้นมาก่อนวา่ จะมีเดก็อายสุบิหา้

หามาไดโ้ดยเริม่จากศนูย ์ทา่นไมอ่ยากเช่ือวา่มนัเป็นเงินจรงิ ทา่นวิตกกงัวล

เรือ่งนี ้แตผ่มไมค่ดิอะไร นอกจากเดนิหนา้พิสจูนว์า่การค�ำนวณของผมถกู

ตอ้ง ความสนกุทัง้หมดจงึอยูท่ี่การคิดถกูดว้ยสมองของคณุเอง ถา้ผมคิด

ถกูขณะทดสอบดว้ยการซือ้ขายสิบหุน้ ผมก็จะคิดถกูมากขึน้สิบเท่าเม่ือ

ซือ้ขายหนึง่รอ้ยหุน้ อตัราก�ำไรท่ีสงูขึน้ เป็นสิ่งย�ำ้ชดัขึน้วา่ผมคดิถกูเทา่นัน้

เอง ผมมีความกลา้มากขึน้หรอื? ไมเ่ลย! ไมมี่ความแตกตา่ง! ถา้ผมมีเงิน

ทัง้เนือ้ทัง้ตวัสบิดอลลารแ์ละน�ำไปเสี่ยง จะถือวา่ผมมีความกลา้กวา่ เม่ือ

เทียบกบักรณีท่ีผมน�ำเงินหนึง่ลา้นดอลลารไ์ปเสี่ยง แตผ่มมีเงินเก็บส�ำรอง

อีกหนึง่ลา้นดอลลาร์

	 อย่างไรก็ดี ตอนอายุสิบหา้ปี ผมท�ำเงินจากตลาดหุน้เพียงพอ

ส�ำหรบัคา่ใชจ้่ายพืน้ฐานแลว้ ผมเริ่มตน้จากรา้นบกัเก็ตท่ีคนซือ้ขายกนัที

ละย่ีสิบหุน้ถูกสงสยัว่าเป็นจอหน์ ดบัเบิลยู. เกตส ์ (John W. Gates) 

ปลอมตวัมา หรอืไมก็่เป็น เจ.พี. มอรแ์กน (J. P. Morgan) เดินทางโดยไม่

ใชช่ื้อจริง รา้นบกัเก็ตยุคนัน้ไม่ค่อยบอกลกูคา้ว่าควรซือ้ขายหุน้ตวัไหน 

เพราะไม่จ �ำเป็นตอ้งท�ำอย่างนัน้ รา้นบกัเก็ตเหลา่นีมี้วิธีอ่ืนดงึเงินจากมือ

ลกูคา้ แมก้ระทั่งกรณีท่ีลกูคา้คาดเดาไดอ้ย่างถกูตอ้ง ธุรกิจนีส้รา้งก�ำไร

มหาศาล เม่ือประกอบธรุกิจนีต้ามกฎเกณฑ ์ผมหมายถงึถกูกฎหมายเทา่ท่ี

จะเป็นไปไดส้ �ำหรบัรา้นบกัเก็ต คา่ใชจ้า่ยด�ำเนินการทัง้หลายหกัลบกบัการ

ขึน้ลงของราคา การตอบสนองของตลาดท่ีไมรุ่นแรงก็อาจท�ำใหก้�ำไรทัง้หมด

หายไปเม่ือราคาลดลง ¾ จดุ นอกจากนี ้ใครเบีย้วหนีไ้ม่มีทางไดก้ลบัไป

เลน่เกมนีอี้กเลย โดยจะไมไ่ดซื้อ้ขายแน่
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	 ผมไมมี่ผูส้นบัสนนุ ผมไมท่ �ำธรุกิจนีร้ว่มกบัใคร เพราะอยา่งไรน่ีก็

เป็นเรือ่งตอ้งฉายเด่ียว ทกุอยา่งอยูใ่นหวัของผมเอง มิใชห่รอื? ราคาจะเป็น

ไปในทิศทางท่ีผมท�ำโพยไว ้โดยไมมี่ความชว่ยเหลอืจากเพ่ือนหรอืหุน้สว่น 

หรือไม่ก็เป็นไปในทิศทางตรงกันขา้ม และไม่มีใครหยุดยัง้เรื่องนีไ้ดแ้ม้

สงสารผมก็ตาม ผมมองไม่เห็นความจ�ำเป็นท่ีตอ้งบอกเลา่เรื่องธุรกิจของ

ผมใหใ้ครฟัง แน่นอนว่าผมมีเพ่ือน แต่ธุรกิจท่ีท�ำนัน้เป็นเช่นเดิมเสมอมา 

คือเป็นงานท่ีตอ้งท�ำคนเดียว น่ีเป็นเหตท่ีุท�ำใหผ้มเลน่หุน้คนเดียวเสมอ

	 เม่ือเป็นเชน่นี ้ไมน่านบรรดารา้นบกัเก็ตตา่งเหลอือดท่ีผมเอาชนะ

พวกเขาได ้ผมเดินเขา้ไปในนัน้และเสนอเงินเป็นตัง้ แตพ่วกเขากลบัมอง

เฉยโดยไมร่บีควา้ โดยบอกผมวา่ไมมี่อะไรใหซื้อ้ขายแลว้ นั่นคือชว่งเวลาท่ี

พวกเขาเรยีกผมวา่นกัเก็งก�ำไรสายชอรต์ (Boy Plunger) ผมตอ้งเปลี่ยน

รา้นบกัเก็ตตลอด ตอ้งเขา้ท่ีหนึ่งแลว้ออกไปอีกท่ีเรื่อยไป ถึงขัน้ตอ้งใช้

ช่ือปลอมทีเดียว ผมจะเริ่มตน้ซือ้ทีละนอ้ย แค่สิบหา้หรือย่ีสิบหุน้ เม่ือ

พวกเขาเริ่มสงสยั ผมก็จงใจขาดทนุก่อน แลว้ค่อยจดัการใหส้าสมทีหลงั 

แน่นอนว่าผ่านไปพกัหนึ่ง พวกเขาก็เห็นว่าการซือ้ขายกบัผมมีตน้ทนุสงู

เกินไป แลว้บอกใหผ้มไปซือ้ขายท่ีอ่ืน จะไดไ้มม่าท�ำใหเ้งินปันผลท่ีเจา้ของ

ควรไดล้ดลง

	 ครัง้หนึง่ รา้นบกัเก็ตเจา้ใหญ่รายหนึง่ท่ีผมซือ้ขายดว้ยหลายเดือน

ไม่รบัผมเป็นลกูคา้อีก ผมตดัสินใจว่าจะท�ำเงินเพ่ิมจากรา้นบกัเก็ตแห่งนี ้

เพ่ิมสกัเลก็นอ้ย รา้นบกัเก็ตเจา้นีมี้สาขาทั่วเมือง ทัง้ในหอ้งโถงโรงแรมและ

เมืองใกลเ้คียง ผมไปท่ีสาขาหนึ่งในโรงแรมและถามผูจ้ัดการสองสาม

ค�ำถาม ในท่ีสดุผมก็ไดซื้อ้ขาย แต่ทนัทีท่ีเริ่มเลน่หุน้ตวัหนึ่งตามแนวทาง

พิเศษของผม เขาก็ไดร้บัขอ้ความจากส�ำนกังานใหญ่ท่ีส่งมาถามว่าใคร

ซือ้ขายหุน้ตวันัน้ ผูจ้ดัการคนนีน้ �ำค�ำถามมาบอก ผมจงึตอบวา่ช่ือเอดเวิรด์ 

โรบนิสนั (Edward Robinson) แหง่เมืองเคมบรดิจ ์เขาโทรศพัทก์ลบัไปแจง้

ขา่วดีใหน้ายใหญ่รบัทราบ แตป่ลายสายตอ้งการรูว้า่ผมหนา้ตาเป็นอยา่งไร 
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เม่ือผูจ้ดัการบอกเชน่นัน้ ผมก็พดูกบัเขาวา่ “บอกเขาไปวา่ผมเป็นชายอว้น

เตีย้มีผมสเีขม้และหนวดเคราครึม้!” แตเ่ขากลบับรรยายรูปรา่งหนา้ตาของ

ผมแทน จากนัน้เขาฟังเสียงในสาย หนา้เปลี่ยนสีเป็นแดงก�่ำ เขาวางสาย

และไลผ่มออกไป

	 ผมถามเขาอยา่งสภุาพวา่ “พวกเขาพดูอะไรกบัคณุ”

	 “พวกนัน้พดูว่า ‘เจา้โง่ไรส้มอง เราไม่ไดบ้อกคณุหรือว่าหา้มรบั 

แลรร์ ีลฟิวิงสตนัเป็นลกูคา้ น่ีคณุจงใจปลอ่ยใหเ้ขาไดเ้งินจากเราไปตัง้ 700 

ดอลลาร!์’ ” เขาไมไ่ดบ้อกวา่พวกนัน้พดูอะไรอีก

	 ผมลองเขา้สาขาอ่ืนไปเรื่อย แต่ทัง้หมดต่างรูว้่าผมเป็นใคร และ

เงินของผมไม่มีค่าในรา้นบักเก็ต เวลาเข้าไปดูราคาเสนอซือ้ขายหุน้ 

พนกังานบางคนยงัพดูกระแนะกระแหนผมดว้ยซ�ำ้ ผมพยายามเวน้ชว่งการ

ซือ้ขาย โดยทยอยซือ้ขายทีละสาขาจนครบตามตอ้งการ เพ่ือใหพ้วกเขารบั

ผมเป็นลกูคา้ แตว่ิธีนีก็้ไมไ่ดผ้ล 

	 สดุทา้ยเหลือรา้นบกัเก็ตเจา้เดียวส�ำหรบัผม และเป็นรายใหญ่

ร �่ำรวยท่ีสดุในบรรดารา้นบกัเก็ตทัง้หมด นั่นคือ คอสโมโพลิแทน สต็อก  

โบรกเกอเรจ คมัพานี (Cosmopolitan Stock Brokerage Company)

	 คอสโมโพลแิทนไดร้บัการจดัอนัดบัท่ี A-1 และมีมลูคา่การซือ้ขาย

มหาศาล บรษัิทนีมี้สาขาทั่วทกุเมืองอตุสาหกรรมในนิวอิงแลนด ์จรงิอยูท่ี่

พวกเขารบัรายการซือ้ขายของผม ผมก็ซือ้ขายหุน้ไดก้ �ำไรและขาดทนุนาน

หลายเดือน แตส่ดุทา้ยเหตกุารณเ์ขา้อีหรอบเดมิ พวกเขาไมป่ฏิเสธผมตรง ๆ   

อยา่งเจา้เลก็ ใช่วา่มีน�ำ้ใจนกักีฬาอะไรหรอกนะ แตเ่พราะพวกเขารูว้า่จะ

ถูกอดัแน่ หากมีข่าวแพร่ไปว่าพวกเขาไม่ยอมรบัชายคนหนึ่งเป็นลกูคา้ 

เพราะชายคนนัน้ดนัท�ำเงินไดเ้ล็กนอ้ย แต่พวกเขาท�ำสิ่งท่ีแย่รองลงมา  

นั่นคือ บงัคบัใหผ้มวางเงินหลกัประกนั (มารจิ์น) สามจดุ และจา่ยสว่นเกิน

ราคา (Premium) จากราคาปัจจุบนัครึ่งจุดตัง้แต่แรก จากนัน้เพ่ิมเป็น

หนึง่จดุ สดุทา้ยเป็นหนึง่จดุครึง่ ชา่งเก่งในการท�ำใหผ้มเสยีเปรยีบ! พวกเขา
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ด�ำเนินการอย่างไร? ค�ำตอบก็ง่ายมาก! สมมติว่าหุน้บรษัิทสตีล (Steel) 

ซือ้ขายกนัท่ีราคา 90 และคณุซือ้ท่ีราคานี ้ตามปกติ หนา้ตั๋วของคณุจะ

เขียนวา่ “บอ็ต สตีล (Bot Steel) ท่ีราคา 90 “ ถา้คณุวางมารจิ์นหนึง่จดุ ก็

หมายความวา่ ถา้ราคาลงไปแตะท่ี 89 ¼ คณุจะถกูบงัคบัปิดสถานะโดย

อตัโนมตั ิรา้นบกัเก็ตไมร่บเรา้ใหล้กูคา้วางมารจิ์นเพ่ิม และลกูคา้ไมไ่ดจ้ �ำใจ

ตอ้งสง่ค�ำสั่งขายใหจ้ะพอไดอ้ะไรกลบัมาบา้ง

	 เม่ือคอสโมโพลิแทนใหผ้มจ่ายส่วนเกินราคา เท่ากบัว่าพวกเขา

ท�ำสิ่งท่ีไมย่ตุธิรรม กลา่วคือ ถา้ราคาตอนผมซือ้เทา่กบั 90 หนา้ตั๋วของผม

ควรเขียนวา่ “บอ็ต สตีล ท่ีราคา 90” แทนท่ีจะเป็น “บอ็ต สตีล” ท่ีราคา 91 

“เม่ือเป็นเชน่นี ้ตอ่ใหร้าคาหุน้ตวันัน้เพ่ิมขึน้ไป 1 ¼ จดุ หลงัจากผมซือ้ ผม

ก็ยงัขาดทนุอยู่ดีถา้ปิดสถานะซือ้ขาย นอกจากนี ้การยืนกรานใหผ้มตอ้ง

วางมารจิ์นสามจดุตัง้แต่แรก เท่ากบัพวกเขาท�ำใหอ้ �ำนาจซือ้ขายของผม

ลดลงไปสองในสาม แตท่ี่น่ีเป็นรา้นบกัเก็ตแหง่เดียวท่ีจะยอมซือ้ขายกบัผม 

ผมจ�ำใจยอมรบัเง่ือนไขของพวกเขา หรอืไมก็่ตอ้งเลกิซือ้ขาย 

	 แนน่อนวา่ผมมีชว่งไดก้�ำไรและขาดทนุ แตเ่ม่ือหกัลบทัง้หมดแลว้ 

ผมยงัไดก้�ำไรอยู่ดี อย่างไรก็ตาม คนของคอสโมโพลิแทนยงัไม่พอใจกบั

ขอ้จ�ำกดัสดุเลวรา้ยท่ีท�ำใหผ้มเสียเปรยีบ แมข้อ้จ�ำกดันัน้เพียงพอจะท�ำให้

พวกเขาเอาชนะทุกคนไดก็้ตาม พวกเขาพยายามหักหลงัผม พวกเขา

ไมเ่ขา้ใจผม ลางสงัหรณท่ี์มีท�ำใหผ้มหนีออกมา 

	 อย่างท่ีบอกไปว่าคอสโมโพลิแทนเป็นทางเลือกสดุทา้ยของผม  

น่ีเป็นรา้นบกัเก็ตท่ีร �่ำรวยท่ีสดุในนิวอิงแลนด ์ตามปกติ พวกเขาไม่จ �ำกดั

มลูคา่การซือ้ขายแตล่ะครัง้ ผมคดิวา่ผมเป็นนกัเทรดรายใหญ่สดุท่ีพวกเขา

มี เม่ือเทียบกบัลกูคา้อ่ืนท่ีเขา้รา้นประจ�ำทกุวนั คอสโมโพลแิทนมีส�ำนกังาน

ตกแตง่ดดีู และกระดานราคาซือ้ขายขนาดใหญ่ ซึง่มีขอ้มลูครบถว้นท่ีสดุ

เท่าท่ีผมเคยเห็นมา กระดานดังกล่าวกวา้งจดมุมหอ้งขนาดใหญ่จาก

มมุหนึ่งถึงอีกมมุ และมีราคาเสนอซือ้ขายทกุอยา่งเทา่ท่ีจะจินตนาการได ้
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ผมหมายถึงว่า มีตัง้แต่หุน้ท่ีซือ้ขายกนับนตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรก์และ

ตลาดหลกัทรพัยบ์อสตนั ฝา้ย ขา้วสาลี เสบียงอาหาร โลหะ ทกุอยา่งท่ีมี

การซือ้และขายกนัในตลาดนิวยอรก์ ชิคาโก บอสตนั และลเิวอรพ์ลู 

	 คณุคงรูว้่าของพวกนีซื้อ้ขายกนัอย่างไรท่ีรา้นบกัเก็ต คณุย่ืนเงิน

ใหเ้จา้หนา้ท่ี และบอกเขาวา่คณุตอ้งการซือ้หรอืขายอะไร เขาจะดเูทปหรอื

กระดานแสดงราคาเสนอซือ้และขายลา่สดุ แลว้ใชร้าคาจากตรงนัน้ แนน่อน

ว่าตอ้งเป็นราคาล่าสุด และลงเวลาในตั๋วเพ่ือใหดู้เหมือนรายงานของ

โบรกเกอร ์(นายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย)์ นั่นคือ มีรายละเอียดวา่พวกเขา

ซือ้หรอืขายหุน้ตวัหนึ่งใหค้ณุจ�ำนวนเทา่ไร ท่ีราคาใด ในวนัไหน และพวก

เขาไดร้บัเงินจากคณุจ�ำนวนเทา่ใด เม่ือคณุตอ้งการปิดสถานะซือ้ขาย คณุ

ก็เขา้ไปบอกเจา้หนา้ท่ี ซึ่งจะเป็นคนเดิมหรือคนอ่ืนก็ได ้ขึน้อยู่กบัว่าเป็น

รา้นบกัเก็ตรายใด เจา้หนา้ท่ีจะใชร้าคาลา่สดุ หรอืถา้หุน้ตวันัน้มีการซือ้ขาย

นอ้ย เขาจะรอจนกวา่ราคาเสนอซือ้และขายครัง้ตอ่ไปปรากฏบนเทปแสดง

ราคาซือ้ขายลา่สดุ แลว้เจา้หนา้ท่ีจะเขียนราคานัน้พรอ้มลงเวลาในตั๋วของ

คณุ ลงช่ืออนมุตัิและคืนตั๋วให ้จากนัน้คณุก็ไปเคานเ์ตอรร์บัจ่ายเงินเพ่ือ

รบัเงินสดตามท่ีควรได ้แนน่อนวา่เม่ือตลาดสวนทางกบัท่ีคณุพนนัไว ้และ

ราคาขึน้หรอืลงมากกวา่มารจิ์นท่ีคณุวางไว ้สถานะของคณุจะถกูบงัคบัปิด

โดยอตัโนมตั ิและตั๋วของคณุจะกลายเป็นแคเ่ศษกระดาษอีกใบ 

	 ในรา้นบกัเก็ตซึง่ลกูคา้ซือ้ขายแคห่า้หุน้ก็ได ้ตั๋วเป็นแคก่ระดาษใบ

เลก็ ๆ โดยตั๋วซือ้และตั๋วขายเป็นคนละสีกนั และบางครัง้ เชน่ชว่งตลาดอยู่

ในขาขึน้รอ้นแรง รา้นพวกนีจ้ะไดร้บัผลกระทบอย่างหนกั เพราะลกูคา้

ทกุคนพนนัวา่ราคาจะว่ิงขึน้ และคิดถกูเสียดว้ย จากนัน้รา้นบกัเก็ตจะหกั

คา่นายหนา้จากทัง้การซือ้และการขาย ถา้คณุซือ้หุน้ตวัหนึง่ท่ีราคาเทา่กบั 

20 ราคาหนา้ตั๋วจะอยูท่ี่ 20 ¼ สว่นตา่งก�ำไรท่ีคณุจะไดก็้เหลือแค ่¾ จดุ

	 แตค่อสโมโพลิแทนเป็นรา้นบกัเก็ตท่ีดีท่ีสดุในนิวอิงแลนด ์โดยมี

ลกูคา้หลายพนัราย และผมคิดจริง ๆ ว่าผมเป็นคนเดียวท่ีพวกเขากลวั 



บันทึกลับต�ำนานเซียนหุ้น 27

สว่นเกินราคาสดุโหดท่ีตอ้งจ่าย หรือเงินหลกัประกนั (มารจิ์น) สามจดุท่ี

ตอ้งวางก็ไม่ท�ำใหก้ารซือ้ขายของผมลดลงมากนกั ผมเทรดต่อไปเท่าท่ี

พวกเขาจะยอม บางครัง้ผมไดว้งเงินส�ำหรบัการซือ้ขายได ้5,000 หุน้

	 ผมจะเล่าเหตกุารณท่ี์เกิดขึน้วนัหนึ่งใหค้ณุฟัง ตอนนัน้ผมเปิด

สถานะชอรต์หุน้บรษัิทชกูาร ์(Sugar) ไว ้3,500 หุน้ (พนนัวา่ราคาจะลง) 

ผมมีตั๋วสีชมพขูนาดใหญ่เจ็ดใบ โดยแตล่ะใบเทา่กบั 500 หุน้ คอสโมโพ- 

ลิแทนใชต้ั๋วขนาดใหญ่ท่ีมีช่องวา่งใหเ้ติมวา่จะเรยีกวางมารจิ์นเพ่ิมเท่าใด 

แนน่อนวา่รา้นบกัเก็ตนีไ้มเ่คยขอวางมารจิ์นเพ่ิม ย่ิงมารจิ์นแคบเทา่ใดย่ิงดี

ตอ่พวกเขามากเทา่นัน้ เพราะพวกเขาจะไดก้�ำไรจากการท่ีคณุถกูบงัคบัให้

ปิดสถานะเพราะมารจิ์นท่ีวางไวไ้มพ่อ ส�ำหรบัรา้นรายเลก็กวา่นัน้ หากคณุ

ตอ้งการยืมเงินเพ่ิมเพ่ือซือ้ขาย พวกเขาจะออกตั๋วใบใหมใ่หค้ณุ เพ่ือจะได้

คดิคา่นายหนา้การซือ้จากคณุ และท�ำใหค้ณุมีโอกาสไดก้�ำไรแค ่¾ จดุเม่ือ

ราคาลงไปหนึง่จดุ เพราะพวกเขาคดิวา่คา่นายหนา้ท่ีจะไดจ้ากการขายนัน้

เทา่กบัวา่คณุเทรดไปอีกครัง้

	 ผมยงัจ�ำไดจ้นถึงทุกวนันีว้่า ตอนนัน้ผมมีมารจิ์นเกิน 10,000 

ดอลลาร์

	 ผมอายแุค่ย่ีสิบปีตอนสะสมเงินสดไดห้นึ่งหม่ืนดอลลารค์รัง้แรก 

และคุณน่าจะไดยิ้นสิ่งท่ีแม่ของผมพูด คุณคงคิดว่าเงินสดหนึ่งหม่ืน

ดอลลารน์ั้นมากเกินกว่าใครจะพกติดตัว ยกเวน้คุณจอหน์ ดี. ร็อกกี 

เฟลเลอร ์(John D. Rockefeller) และทา่นเคยบอกใหผ้มพอใจเงินจ�ำนวนนี ้

และไปท�ำงานเชน่คนทั่วไป ผมประสบปัญหาในการโนม้นา้วใหท้า่นเช่ือวา่

ผมไมไ่ดเ้ลน่พนนั แตท่ �ำเงินดว้ยการค�ำนวณทางคณิตศาสตรต์า่งหาก ทา่น

คิดแค่ว่าหนึ่งหม่ืนดอลลารเ์ป็นเงินจ�ำนวนมาก สว่นผมกลบัมองว่าเงินนี ้

เป็นมารจิ์นกอ้นใหญ่ขึน้เทา่นัน้

	 ผมเปิดสถานะชอรต์หุน้บริษัทชูการท่ี์ราคา 105 ¼ ตอนนัน้มี 

ชายอีกคนในหอ้งช่ือ เฮนร ีวิลเลียมส ์(Henry Williams) เปิดสถานะชอรต์ 
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2,500 หุน้ ผมเคยนั่งติดเครื่องพิมพเ์ทปราคาและขานราคาเสนอซือ้ขาย 

ใหเ้ดก็เขียนกระดานจดตาม ราคาแสดงพฤตกิรรมอยา่งท่ีผมคดิไว ้โดยลง

ไปสองสามจดุ หยดุพกัหายใจชั่วครู ่แลว้ดิ่งลงตอ่ ตลาดโดยรวมมีแรงซือ้

ไมม่าก และทกุอยา่งดไูปไดส้วย จู ่ๆ ผมก็เหน็หุน้บรษัิทชกูารท์ �ำทา่ยกึยกั 

ซึง่ผมไม่ชอบเลย ผมเริ่มไม่สบายใจ คิดวา่ควรออกจากตลาดดีกวา่ แลว้

หุน้ก็ท�ำราคาขายอยูท่ี่ 103 ซึง่เป็นจดุต�่ำสดุของวนั แตแ่ทนท่ีผมจะมั่นใจ

ขึน้ กลบัไมแ่นใ่จมากกวา่เดมิ ผมรูว้า่ตอ้งมีบางอยา่งผิดไป แตผ่มเจาะจง

แน่ชดัไม่ได ้ แต่ถา้มีอะไรจะเกิดขึน้ และไม่รูว้่าจะมาจากทิศใด ผมก็ไม่

สามารถตัง้รบัได ้เม่ือเหตกุารณเ์ป็นเชน่นี ้ผมควรออกจากตลาดดีกวา่

คณุรูไ้หม ผมไมไ่ดห้ลบัหหูลบัตาท�ำอะไรโดยไมค่ิดนะ ผมไมช่อบ และไม่

เคยท�ำอยา่งนัน้ แมแ้ตต่อนเป็นเดก็ ผมก็ตอ้งรูใ้หไ้ดว้า่ ท่ีผมตอ้งท�ำบางสิ่ง

เพราะเหตใุด แตค่รัง้นีผ้มไมมี่เหตผุลท่ีชดัเจนใหต้วัเอง กลบัไมส่บายใจเสยี

จนทนไม่ได ้ผมเรยีกเดฟ ไวแมน (Dave Wyman) คนรูจ้กัคนหนึ่งมาหา 

แลว้บอกวา่ “เดฟ มานั่งตรงนีแ้ทนผมหนอ่ย ผมอยากใหค้ณุท�ำบางอยา่ง

แทน ชว่ยรอครูห่นึง่ก่อนคณุจะขานราคาถดัไปของหุน้บรษัิทชกูารไ์ดไ้หม”

	 เขาบอกวา่จะท�ำตามนัน้ ผมลกุใหเ้ขานั่งแทนท่ีตดิกบัเครือ่งพิมพ์

เทปราคา เขาจะไดข้านราคาใหเ้ด็กเขียนกระดานจด ผมดงึตั๋วหุน้บรษัิท 

ชกูารเ์จ็ดใบออกจากกระเป๋าและเดนิไปเคานเ์ตอร ์เจา้หนา้ท่ีตรงนัน้จะท�ำ

เครือ่งหมายบนตั๋ววา่คณุปิดสถานะซือ้ขายแลว้ แตผ่มไมรู่จ้รงิ ๆ วา่ท�ำไม

ควรออกจากตลาด ผมจึงยืนพิงเคานเ์ตอรเ์ฉย ๆ ผมก�ำตั๋วไวใ้นมือเพ่ือ 

เจา้หนา้ท่ีจะไดม้องไม่เห็นมนั ไม่นานนกั ผมก็ไดยิ้นเสียงเคาะของเครื่อง

โทรเลข (ท่ีพิมพร์าคาหุน้บนเทป) และผมเห็นทอม เบอรน์มั (Tom Burn-

ham) เจา้หนา้ท่ีรายนีห้นัขวบัมาฟังอยา่งรวดเรว็ แลว้ผมก็รูส้กึถงึแผนการ

เจา้เลห่บ์างคนท่ีก่อตวัในหวัของเขา ผมจงึตดัสินใจไม่รออีกตอ่ไป ทนัใด

นัน้ เดฟ ไวแมนท่ีนั่งตดิเครือ่งพิมพเ์ทปราคาก็เริม่พดูวา่ “น�ำ้—” และดว้ย

ความเร็วปานฟ้าแลบ ผมตบตั๋วบนเคานเ์ตอรต์รงหนา้เจา้หนา้ท่ีทันที 
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และตะโกนวา่ “ปิดสถานะชกูาร!์” ก่อนเดฟจะขานราคาเสรจ็ แน่นอนวา่ 

เจา้มือตอ้งปิดสถานะท่ีผมเปิดไวท่ี้ราคาเสนอซือ้ขายสดุทา้ย ซึ่งราคาท่ี 

เดฟขานกลบัมาอยูท่ี่ 103 อีกครัง้

	 จากโพยของผม ราคาหุน้บรษัิทชกูารค์วรลงไปต�่ำกวา่ 103 แลว้ 

มีอะไรไม่ชอบมาพากลกบัเครื่องพิมพเ์ทปราคา ผมรูส้ึกว่ามีกบัดกัซ่อน 

อยู ่กระนัน้ ตอนนีเ้ครือ่งโทรเลขพิมพก์ระหน�่ำไมห่ยดุ และผมสงัเกตเหน็วา่

ทอม เบอรน์มั เจา้หนา้ท่ีตรงเคานเ์ตอรค์นนัน้ ไมท่ �ำเครือ่งหมายใดบนตั๋วท่ี

ผมวางไว ้ และคอยฟังเสียงเคาะ ราวกบัว่าเขารออะไรบางอย่าง ผมจึง

ตะโกนใสเ่ขาวา่ “เฮ ้ทอม คณุรรีออะไรอยูน่ะ่ เขียนราคาบนตั๋วส ิ103 ไง! 

ใหไ้วเลย!” 

	 ทกุคนในหอ้งไดยิ้นผม และเริม่หนัมาทางเรา แลว้ถามวา่มีปัญหา

อะไรกนั คณุตอ้งเขา้ใจวา่ถงึคอสโมโพลแิทนไมเ่คยวางกฎเกณฑอ์ะไร แต่

ก็ไมเ่คยบอกขอ้มลูใดใหรู้ ้และการแหท่�ำอะไรตามกนัในรา้นบกัเก็ตก็อาจ

เริ่มเหมือนกบัคนแห่กนัไปถอนเงินจากธนาคาร ถา้ลกูคา้รายหนึ่งสงสยั 

คนอ่ืนก็จะท�ำตาม ทอมจงึมีสีหนา้โกรธขึง้ แตเ่ขา้มาท�ำเครือ่งหมายบนตั๋ว

ของผมวา่ “ปิดท่ีราคา 103” แลว้ดนัตั๋วทัง้เจ็ดใบมาตรงหนา้ผม ชดัเจนวา่

หนา้เขาบดูบึง้

	 ระยะทางจากตรงท่ีทอมนั่งถงึเคานเ์ตอรร์บัจา่ยเงินไมเ่กินแปดฟตุ 

แตผ่มไม่ทนัเดินไปรบัเงินท่ีเคานเ์ตอร ์ เดฟ ไวแมนท่ีนั่งติดกบัเครื่องพิมพ์

เทปราคาก็ตะโกนอยา่งต่ืนเตน้วา่ “พระเจา้ชว่ย! ราคาชกูารท่ี์ 108!” แตน่ั่น

สายเกินไปแลว้ ผมแค่หวัเราะและตะโกนบอกทอมว่า “วิธีนีใ้ชไ้ม่ไดผ้ล

รอบนัน้ละสติาแก่”

	 น่ีเป็นแผนหลอกลวงชดัเจน เฮนรี วิลเลียมสก์บัผมเปิดสถานะ 

ชอรต์หุน้บริษัทชูการไ์วห้กพันหุน้ รา้นบกัเก็ตเจา้นีมี้ผมกับเฮนรีวางไว ้

และอาจมีคนอ่ืนเปิดสถานะชอรต์หุน้บรษัิทชกูารไ์วก้บัรา้นนีอี้กจ�ำนวนมาก 

รวมทัง้หมดอาจอยูท่ี่แปดพนัหรอืหนึง่หม่ืนหุน้  สมมตวิา่พวกเขาวางมารจิ์น
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หุน้บริษัทชูการไ์ว ้ 20,000 ดอลลารต์่อหุน้ เงินดงักล่าวก็มากพอท่ีรา้น

บกัเก็ตเจา้นีจ้ะใชป่ั้นราคาในตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรก์ และท�ำใหเ้ราถกู

บงัคบัปิดสถานะ สมยัก่อนนัน้ เม่ือใดก็ตามท่ีมีคนซือ้ (Long) หุน้ตวัหนึง่ 

(เดมิพนัวา่ราคาหุน้จะขึน้) จ�ำนวนมากกบัรา้นบกัเก็ต สิ่งท่ีท�ำจนเป็นปกติ

คือการหาโบรกเกอรม์าทบุราคาหุน้ตวันัน้ใหต้ �่ำมากพอจนลกูคา้ทกุรายถกู

บงัคบัปิดสถานะเพราะมารจิ์นไมพ่อ วิธีนีท้ �ำใหร้า้นบกัเก็ตขาดทนุแคส่อง

สามจดุส�ำหรบัหุน้หลายรอ้ยตวั และท�ำเงินใหร้า้นไดห้ลายพนัดอลลาร์

	 น่ีเป็นสิ่งท่ีคอสโมโพลิแทนท�ำเพ่ือแกเ้ผ็ดผมกบัเฮนรี วิลเลียมส ์

รวมถงึคนอ่ืน ๆ  ท่ีเปิดสถานะชอรต์หุน้บรษัิทชกูาร ์โบรกเกอรข์องคอสโมโพ- 

ลิแทนในนิวยอรก์ป่ันราคาใหข้ึน้ไปถึง 108 แน่นอนวา่หลงัจากนัน้ราคาก็

ตกลงมาท่ีเดิม แตเ่ฮนรกีบัอีกหลายคนถกูบงัคบัปิดสถานะเรยีบรอ้ย เม่ือ

ใดท่ีราคาดิ่งลงรวดเรว็อย่างหาสาเหตไุม่ได ้และตามมาดว้ยการดีดกลบั

ของราคาในทันที หนังสือพิมพย์ุคนัน้เรียกว่าเป็นการท�ำราคาของรา้น

บกัเก็ต

	 สิ่งท่ีตลกท่ีสดุคือ ไม่เกินสิบวนัหลงัจากคนของคอสโมโพลิแทน

พยายามหกัหลงัผม นกัเล่นหุน้คนหนึ่งในนิวยอรก์ก็ท�ำคอสโมโพลิแทน

สญูเงินไปเกินเจ็ดหม่ืนดอลลาร ์ชายคนนีถื้อวา่เป็นคนก�ำหนดทิศทางตลาด

ในยคุของเขา และเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรก์ดว้ยนัน้ เขาสรา้ง

ช่ือเสียงใหต้วัเองในฐานะเซียนหุน้ตลาดขาลงช่วงวิกฤติจากสนุทรพจน์

ของไบรอนัเม่ือปี 1896 ท่ีเรยีกรอ้งใหย้กเลกิระบบมาตรฐานทองค�ำ (Bryan 

panic 1896) ตลอดเวลาท่ีผ่านมา เขาประสบปัญหาจากกฎเกณฑข์อง

ตลาดหลกัทรพัย ์ซึง่ท �ำใหเ้ขาด�ำเนินแผนการสรา้งความเสียหายใหเ้พ่ือน

สมาชิกไมส่ �ำเรจ็ แลว้ในวนัหนึง่ เขาคดิไดว้า่จะไมมี่การรอ้งทกุขก์ลา่วโทษ

จากตลาดหลักทรพัยห์รือเจา้หนา้ท่ีต�ำรวจ หากเขาหาเงินจากก�ำไรท่ี

ไดม้าโดยมิชอบของเหลา่รา้นบกัเก็ต ในกรณีนี ้ผมพดูถงึการท่ีเขาใหช้าย

สามสิบหา้คนเขา้ไปแสดงตวัวา่เป็นลกูคา้ พวกเขาไปส�ำนกังานใหญ่และ
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สาขาขนาดใหญ่ ในวนัและเวลาท่ีก�ำหนด ตวัแทนทกุคนจะซือ้หุน้ตวัหนึ่ง

ในจ�ำนวนมากท่ีสดุเทา่ท่ีผูจ้ดัการสาขาจะยอมใหซื้อ้ พวกเขาไดร้บัค�ำสั่งให้

ขายโดยไมใ่หค้นอ่ืนรูต้วั เม่ือไดก้�ำไรระดบัหนึง่ ชดัเจนวา่สิง่ท่ีเขาท�ำคือแจก

โพยป่ันราคาหุน้ตวันัน้ใหล้กูสมนุ จากนัน้เขาก็ไปหอ้งคา้ตลาดหลกัทรพัย์

แลว้ตัง้ราคาเสนอซือ้ใหสู้งกว่านัน้ โดยไดร้บัความช่วยเหลือจากเหล่า

นกัเทรดในหอ้งคา้ท่ีคดิวา่เขาชา่งเป็นคนมีน�ำ้ใจ ดว้ยการใชค้วามรอบคอบ

ระมดัระวงัในการเลอืกหุน้ใหถ้กูตวัเพ่ือการนี ้ท�ำใหก้ารป่ันราคาขึน้ไปสาม

ถงึสี่จดุนัน้ไมมี่ปัญหาอยา่งใด บรรดาตวัแทนท่ีเขาสง่ไปรา้นบกัเก็ตไดเ้งิน

กลบัมาดงัท่ีตกลงกนัลว่งหนา้

	 สหายคนหนึ่งบอกผมว่าเจา้ของความคิดนีก้วาดเงินรวมสุทธิ

เจ็ดหม่ืนดอลลาร ์ หลงัหกัค่าใชจ้่ายและค่าจา้งตวัแทนทัง้หมดแลว้ เขา

เดินสายเลน่เกมนีท้ั่วประเทศหลายครัง้ เขาไดล้งโทษรา้นบกัเก็ตรายใหญ่

ทัง้หลายในนิวยอรก์ บอสตัน ฟิลาเดลเฟีย ชิคาโก ซินซินแนติ และ

เซนตห์ลยุส ์ หนึ่งในหุน้ตวัโปรดของเขาคือ เวสเทิรน์ ยเูนียน (Western 

Union) เพราะเป็นเรือ่งงา่ยมากท่ีจะท�ำใหร้าคาหุน้ท่ีมีปรมิาณการซือ้ขาย

ปานกลางเช่นนีข้ึน้หรือลงทีละสองสามจดุ ตวัแทนของเขาซือ้หุน้ท่ีราคา

หนึง่ แลว้ขายท�ำก�ำไรเม่ือราคาสงูขึน้จากนัน้สองจดุ แลว้ขายชอรต์หุน้ และ

ท�ำก�ำไรเพ่ิมอีกสามจุด แต่ผมอ่านเจอเม่ือวนัก่อนว่าชายคนนีเ้สียชีวิต

โดยยากจนและไรช่ื้อเสียง หากเขาเสียชีวิตในปี 1896 อยา่งนอ้ยเขาคงได้

อยูใ่นหวัขอ้ขา่วหนา้หนึง่ของหนงัสอืพิมพนิ์วยอรก์ทกุฉบบัแลว้ แตส่ิง่ท่ีเกิด

ขึน้จรงิคือ ขา่วของเขามีความยาวแคส่องบรรทดัในหนา้หา้ของหนงัสอืพิมพ์
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บทที่ 2

ระหว่างท่ีคน้พบว่าบริษัท คอสโมโพลิแทน สต็อก โบรกเกอเรจ 

คมัพานี (Cosmopolitan Stock Brokerage) พรอ้มใชว้ิธีสกปรก

อ่ืนเพ่ือเอาชนะผม หากการใหผ้มวางเงินประกนั (มารจิ์น) สามจดุกบัการ

ใหจ้่ายส่วนเกินราคาหุน้หนึ่งจดุครึง่ไม่ไดผ้ล และเห็นการแสดงออกเป็น

นยัวา่อยา่งไรพวกเขาก็ไมอ่ยากรบัผมเป็นลกูคา้ ไมน่านผมก็ตกลงปลงใจ

จะไปนิวยอรก์ ท่ีท่ีผมซือ้ขายในหอ้งคา้ของสมาชิกตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรก์

ได ้ผมไมอ่ยากซือ้ขายท่ีสาขายอ่ยใดในบอสตนั ซึง่ตอ้งมีการสง่ราคาเสนอ

ซือ้และขายทางโทรเลข ผมตอ้งการอยูใ่กลแ้หลง่ก�ำเนิดราคา ผมมานิวยอรก์

ตอนอาย ุ21 ปี โดยน�ำเงินทัง้หมดสองพนัหา้รอ้ยดอลลารต์ดิตวัมาดว้ย 

	 ผมบอกคุณไปว่ามีเงินหนึ่งหม่ืนดอลลารต์อนอายุย่ีสิบ และมี

มารจิ์นซือ้ขายหุน้บรษัิทชกูารค์รัง้นัน้เกินหนึง่หม่ืนดอลลาร ์แตผ่มไมไ่ดช้นะ

ทกุครัง้ แผนการซือ้ขายของผมดีพอสมควร และไดบ้อ่ยกวา่เสีย ถา้ผมยดึ

ตามแผนนี ้นา่จะคดิถกูเจ็ดในสบิครัง้ อนัท่ีจรงิ ผมท�ำเงินไดเ้สมอเม่ือมั่นใจ

วา่คดิถกูก่อนเริม่ซือ้ขาย ผมถกูเอาชนะไดเ้ม่ือไมเ่ลน่ตามเกมของตวัเอง นั่น

คือ การลงเลน่ในตลาดเม่ือผมคดิวา่เหตกุารณท่ี์เกิดขึน้ก่อนหนา้จะสง่ผลดี

ตอ่เกมการเลน่เทา่นัน้ ทกุอยา่งมีจงัหวะเวลาของมนัเอง แตผ่มไมรู่เ้รือ่งนี ้
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และนั่นเป็นสิ่งท่ีท�ำใหน้กัลงทนุในวอลลส์ตรีตมากมายพ่ายแพ ้ทัง้ท่ีพวก

เขาไม่จดัวา่เป็นประเภทถกูหลอกง่าย ทกุท่ีมีคนโง่เขลาท�ำอะไรผิดตลอด

เวลา แตว่อลลส์ตรตีมีคนโงเ่ขลาท่ีคดิวา่ตวัเองตอ้งซือ้ขายตลอดเวลา ไมมี่

ใครมีเหตุผลเพียงพอมารองรับการซือ้หรือขายหุ้นได้ทุกวัน หรือมี

ความรูม้ากพอจะท�ำใหก้ารซือ้ขายของตวัเองเป็นการเทรดอยา่งฉลาด 

	 ผมพิสูจนม์าแลว้ เม่ือใดท่ีอ่านเทปแสดงราคาซือ้ขายโดยใช้

ประสบการณข์องตวัเอง ผมจะท�ำเงินได ้แตเ่ม่ือเลน่เกมนีอ้ยา่งคนโง ่ผมก็

เสยีเงินทกุครัง้ ผมก็ไมไ่ดร้บัการยกเวน้ใชไ่หม? มีกระดานแสดงราคาเสนอ

ซือ้และขายขนาดมหึมาอยู่ตรงหนา้ผม และราคาก็ขยบัไปเรื่อย มีผูค้น

ซือ้ขายท่ีไดเ้ห็นตั๋วของพวกเขาเปลี่ยนเป็นเงินหรอืกลายเป็นเศษกระดาษ 

แน่นอนว่าผมปล่อยให้ความกระหายอยากได้ความต่ืนเต้นเอาชนะ

วิจารณญาณของตวัเอง ท่ีรา้นบกัเก็ตซึง่ก�ำหนดมารจิ์นไวต้ �่ำ คณุไมไ่ดเ้ลน่

เพ่ือไดก้�ำไรระยะยาว คณุถกูบงัคบัปิดสถานะไดง้า่ยและรวดเรว็มาก ความ

ปรารถนาจะไดซื้อ้ขายตอ่เน่ือง ไมว่า่สภาวะเง่ือนไขการซือ้ขายเป็นอยา่งไร 

คือสาเหตทุ�ำใหผู้ค้นขาดทนุจากการเทรดในตลาดหุน้วอลลส์ตรีต แมแ้ต่

กลุม่นกัเทรดอาชีพท่ีรูส้กึวา่ตอ้งหาเงินตดิมือกลบับา้นใหไ้ดท้กุวนั ราวกบั

ว่าพวกเขาท�ำงานท่ีไดค้่าแรงประจ�ำ จดจ�ำไวว้่าผมเป็นแค่เด็กคนหนึ่ง 

ตอนนัน้ผมไม่รูใ้นสิ่งท่ีไดเ้รียนรูภ้ายหลงั ท�ำใหส้ิบหา้ปีต่อมา ผมใชเ้วลา

สองสัปดาหเ์พ่ือรอใหหุ้น้ท่ีคิดว่ามีแนวโนม้ขึน้ครัง้ใหญ่ท�ำราคาขึน้ไป

สามสิบจุดก่อน ผมจึงรูส้ึกปลอดภัยในการซือ้หุน้ดงักล่าว ตอนนัน้ผม

หมดตวัและพยายามหาทางถอนทนุ จงึตอ้งไม่บุม่บา่มเลม่เกมนี ้ผมตอ้ง

คิดถกูเท่านัน้ ผมจึงรอเวลา นั่นคือปี 1915 เพราะเรื่องนีย้าว ผมจะเล่า

ภายหลงัในเวลาเหมาะสม ตอนนีม้าตอ่กนัเรือ่งท่ีวา่ หลงัจากชนะเหลา่รา้น

บกัเก็ตไดห้ลายปี ผมกลบัปลอ่ยใหพ้วกเขาเอาคืนก�ำไรสว่นใหญ่ท่ีไดม้าไป

เสียอยา่งนัน้

	 แถมยงัเป็นการเอาคืนไดท้ัง้ท่ีผมรูต้วัดีอีกต่างหาก! น่ีไม่ใช่ช่วง

เดียวในชีวิตท่ีผมท�ำอยา่งนัน้ นกัเลน่หุน้ตอ้งตอ่สูก้บัศตัรูในตวัเองมากมาย
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ท่ีจะใหบ้ทเรยีนราคาแพง เอาเป็นว่า ผมมานิวยอรก์พรอ้มเงินติดตวัสอง

พันห้าร ้อยดอลลาร ์ ท่ีน่ีไม่มีร ้านบักเก็ตท่ีวางใจได้แม้แต่รายเดียว 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ละต�ำรวจประสบความส�ำเร็จในการท�ำใหร้า้นบกัเก็ต

เหล่านีปิ้ดกิจการแทบถาวร นอกจากนี ้ ผมยงัอยากหาท่ีท่ีรบัเทรดเท่า

จ�ำนวนเงินท่ีมี ผมมีเงินลงทนุไมม่ากก็จรงิ แตไ่มค่าดวา่จ�ำนวนจะนอ้ยอยา่ง

นัน้ตลอดไป ท่ีส �ำคญัตอนเริม่ตน้คือ การคน้ใหเ้จอท่ีท่ีผมไมต่อ้งกงัวลวา่จะ

ไดเ้ทรดอย่างไม่เป็นธรรม ดังนั้น ผมจึงเลือกบริษัทนายหน้าซือ้ขาย

หลกัทรพัย ์(โบรกเกอร)์ ท่ีเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรก์ มีสาขาใกล้

บา้นและผมรูจ้กัเจา้หนา้ท่ีบางคน สาขานีปิ้ดกิจการนานแลว้นบัจากตอน

นัน้ ผมไมไ่ดไ้ปท่ีนั่นเป็นเวลานานทีเดียว ผมไมช่อบหนา้หุน้สว่นบรษัิทคน

หนึง่ แลว้ผมก็เปลี่ยนไปบรษัิท เอ.อาร.์ ฟลูเลอรต์นั แอนด ์โค (A. R. Ful-

lerton & Co.) คงมีคนบอกพวกเขาเรื่องประสบการณก่์อนหนา้ของผม 

เพราะไมน่านพวกเขาทกุคนตา่งเรยีกผมวา่เจา้หนนูกัเทรด (Boy Trader) 

ผมดหูนุม่เสมอ บางแงม่มุก็เป็นความเสยีเปรยีบ แตน่ั่นเป็นสิ่งบงัคบัใหผ้ม

ตอ้งต่อสูเ้พ่ือตวัเอง เพราะคนมากมายพยายามฉวยโอกาสจากความ

ออ่นเยาวข์องผม พวกรา้นบกัเก็ตมองวา่ผมเป็นแคเ่ดก็คนหนึง่ และคิดวา่

ผมเป็นคนโงเ่ขลาท่ีโชคดี นั่นเป็นเหตผุลเดียวท่ีท�ำใหผ้มเอาชนะพวกเขาได้

บอ่ยครัง้ 

	 ไม่ทนัถึงหกเดือนผมก็หมดตวั ตอนนัน้ผมเป็นนกัเทรดท่ีซือ้ขาย

ตอ่เน่ือง และถือวา่ประสบความส�ำเรจ็ระดบัหนึ่ง ผมเดาวา่คา่นายหนา้ท่ี

จ่ายไปคงมีสว่นดว้ย ผมท�ำเงินเพ่ิมไดบ้า้ง แต่แน่นอนว่า ทา้ยท่ีสดุก็เป็น

ฝ่ายแพ ้ผมเลน่อยา่งระมดัระวงัก็จรงิ แตผ่มตอ้งแพ ้ผมจะบอกใหว้า่เหตผุล

คือ ความส�ำเรจ็แบบไมธ่รรมดาของผมในการเทรดกบัรา้นบกัเก็ตนะ่ส!ิ 

	 วิธีของผมเอาชนะไดเ้พียงรา้นบกัเก็ต แคต่อ้งเดิมพนัวา่ราคาจะ

ขึน้หรอืลง การอา่นเทปราคาของผมใชไ้ดก้บัเกมเช่นนีเ้ทา่นัน้ ตอนผมซือ้ 

ราคาก็แสดงใหเ้หน็บนกระดานตรงหนา้ผม แมแ้ตก่่อนผมจะซือ้ ก็รูว้า่ตอ้ง
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จา่ยท่ีราคาเทา่ไรเพ่ือซือ้หุน้ และสามารถขายไดท้นัที ผมซือ้ขายเพ่ือท�ำก�ำไร

ระยะสัน้ไดส้ �ำเรจ็เพราะเคลือ่นไหวรวดเรว็ราวสายฟา้แลบ ผมสามารถลอง

เสี่ยงดวงตอ่ หรอืตดัขาดทนุไดแ้คว่ินาทีเดียว เชน่บางครัง้ ผมมั่นใจวา่หุน้

ตวัหนึ่งจะท�ำราคาขยบัไปอย่างนอ้ยหนึ่งจดุ แตไ่ม่ตอ้งกวา้นซือ้หุน้ตวันัน้ 

ผมสามารถวางมารจิ์นหนึง่จดุ และท�ำเงินเพ่ิมเป็นสองเทา่ชั่วอดึใจ หรอืผม

จะเอาก�ำไรแคค่รึง่จดุก็ได ้ถา้ไดอ้ยา่งนีห้นึง่หรอืสองรอ้ยหุน้ตอ่วนั ผลรวม

ตอนสิน้เดือนก็ไมน่า่เลวรา้ยใชไ่หม?

	 แนน่อนวา่ปัญหาในทางปฏิบตัขิองวิธีนีคื้อ ตอ่ใหร้า้นบกัเก็ตมีเงิน

ทนุส�ำรองมากพอจะรบัผลขาดทนุกอ้นใหญ่ต่อเน่ืองได ้ พวกเขาก็ไม่ท�ำ

อย่างนัน้ ดว้ยไม่อยากรูส้ึกแย่กับการมีลกูคา้คนหนึ่งท่ีเขา้รา้นแลว้ชนะ

ทกุครัง้ 

	 อย่างไรก็ดี สิ่งท่ีเป็นระบบการเทรดท่ีสมบูรณแ์บบส�ำหรบัรา้น

บกัเก็ต กลบัใชไ้มไ่ดผ้ลท่ีหอ้งคา้ของฟลูเลอรต์นั ซึง่ผมตอ้งซือ้และขายหุน้

จรงิ ราคาหุน้บรษัิทชกูารบ์นเทปอาจเป็น 105 และผมคาดวา่ราคาจะลงไป

สามจุด ท่ีจริงแลว้ จงัหวะท่ีเครื่องพิมพร์าคา 105 บนเทป ราคาจริงท่ี

ตลาดหลกัทรพัยอ์าจเป็น 104 หรอื 103 ก็ได ้กวา่ค�ำสั่งขายหนึง่พนัหุน้ของ

ผมจะไปถงึเจา้หนา้ท่ีประจ�ำหอ้งคา้ของฟลูเลอรต์นัเพ่ือด�ำเนินการค�ำสั่งนัน้ 

ราคาอาจต�่ำลงไปอีก ผมบอกไม่ไดว้่าค�ำสั่งขายหนึ่งพนัหุน้ท่ีส่งไปจะได้

ด �ำเนินการท่ีราคาใด จนกวา่ผมจะไดร้บัรายงานจากเจา้หนา้ท่ี เม่ือมั่นใจ

วา่การท�ำธรุกรรมหนึง่กบัรา้นบกัเก็ตจะท�ำเงินใหผ้มไดส้ามพนั ผมอาจไมไ่ด้

เงินสกัเซ็นตจ์ากการท�ำธุรกรรมเดียวกนันีใ้นตลาดหลกัทรพัย ์แน่นอนว่า

ผมยกกรณีสดุโต่งมาพูด แต่ความจริงคือ เทปแสดงราคาท่ีหอ้งคา้ของ 

เอ.อาร.์ ฟลูเลอรต์นั บอกขอ้มลูลา้สมยัส�ำหรบัระบบการเทรดของผม และ

ผมไมต่ระหนกัถงึความจรงิขอ้นี ้

	 หากค�ำสั่งขายของผมมีปรมิาณสงูพอสมควร การขายนัน้ย่ิงกด

ราคาต�่ำลงอีก ท่ีรา้นบกัเก็ต ผมไมต่อ้งคดิถงึผลกระทบจากการซือ้ขายของ


