


)!@1*č2+Ċ:��Q:&A�
>M!):� 
=�D
=*!�Ċ5*�Q:-�"!E$ĉ!�<!D3!=*/� $?!3!9�� H)ĊH$ĉ� E-8��

	+8�5�D�ĉ:ŴŴŴ

	:+�Ċ!&"	+8�:1E-8	:+&<)&č� �Q:G3Ċ3!9�2?5)=+A#-9	1�č�=L&	&:H�Ċ28�/	�

E-8D$*E&+ĉH#G!/�	/Ċ:�5*ĉ:��=LH)ĉD�*#+:	�):	ĉ5!G!#+8/9�<0:2�+č� 	:+&<)&č�

�ĉ/*2�:#!:(:1:
5�E�ĉ-8�:�<G3Ċ)9L!����ĉ/*G3Ċ(:1:
5�2:)9��!E&+ĉ3-:*��Q:G3Ċ�

�!5ĉ:!55	D
=*!H�ĊD&<L)2A�
>M!�E-8
*:*/�	/Ċ:�55	H#!5	/�$AĊ!Q:E-8!9	"/�

E-8E�Ċ�+<�E-Ċ/� 	:+&<)&č3!9�2?5�?5	:+D#-=L*!E#-�5*ĉ:��>�+:	�>�F�!��

�9M��:��/:)�<�E-829��)



	ĉ5�9M���Ŵ0Ŵ�VTTT

-Q:�9"�=L�Z[[

G�&<2@� <P
$AĊD
=*!�Ģ�E&+�9�

� &<)&č�+9M��=L�U�Ģ��@-:�)�VYY\� &<)&č�+9M��=L�V�Ģ�	+	�:�)�VYZT� &<)&č�+9M��=L�W�Ģ�)=!:�)�VYZV

� &<)&č�+9M��=L�X�Ģ�&,1(:�)�VYZV� &<)&č�+9M��=L�Y�Ģ�	9!*:*!�VYZW� &<)&č�+9M��=L�Z�Ģ�&,1(:�)�VYZX�

� &<)&č�+9M��=L�[�Ģ�)	+:�)�VYZY� &<)&č�+9M��=L�\�Ģ�)=!:�)�VYZY� &<)&č�+9M��=L�]�Ģ�D)1:*!�VYZY�

� &<)&č�+9M��=L�UT�Ģ�	9!*:*!�VYZY� &<)&č�+9M��=L�UU�Ģ�	9!*:*!�VYZZ� &<)&č�+9M��=L�UV�Ģ�)=!:�)�VYZ[

&<)&čF�1�:�+9M�!=MH�Ċ+9"5!@�:��:	D�Ċ:
5�-<
2<� <P�:)	�3):*E-Ċ/

© 2�/!-<
2<� <P�:)&+8+:�"9��9�<-<
2<� <P�Ů�"9"D&<L)D�<)ů�&Ŵ0Ŵ�VYY\

H)ĉ5!@�:�G3Ċ2E	!3!9�2?53+?5�9�-5	D!?M53:2ĉ/!3!>L�2ĉ/!G�D&?L5	:+2+Ċ:��:!
Ċ5)A-5<D-K	�+5!<	2č

D/Ċ!E�ĉH�Ċ+9"5!@�:��:	2Q:!9	&<)&čE-8D�Ċ:
5�-<
2<� <PE-Ċ/D�ĉ:!9M!

ıĻĪĶ�ighųfafų``ųbbgfųb

+:�:�VXY�":�

D�Ċ:
5��$AĊ&<)&č$AĊF�1�:�Ģ�"+<19�2�:&+"@ċ�2č��Q:	9�

#+8 :!D�Ċ:3!Ċ:�=L"+<3:+ŵ"++�: <	:+5Q:!/*	:+�Ģ�/+&9! č�F-	<�2�:&+��	++)	:+$AĊ�9�	:+�Ģ��+Ŵ�2@(9���:�F-	<�2�:&+

$AĊ�ĉ/*	++)	:+$AĊ�9�	:+ŵ"++�: <	:+"+<3:+�Ģ�D��<*:�F-	<�2�:&+��+5�"++�: <	:+"+<3:+�Ģ�/29!�č�&+Ċ5))<�+�:�<

$AĊ�ĉ/*"++�: <	:+"+<3:+�Ģ�5@):&+�2	@-"9��<���39/3!Ċ:	5�"++�: <	:+2Q:!9	&<)&č�Ģ�0+9�*č+9��č�D�=*�H	+D/�

39/3!Ċ:	5�"++�: <	:+2+Ċ:�2++�č�Ģ�&9�+=�E�ĉE��D&�+��39/3!Ċ:	5�"++�: <	:+�9�2++!/!<*:*�Ģ�&9�+:&+�"@�2ĉ�

$AĊ�9�	:+%Ą:*
:*�Ģ�	<L�E	Ċ/�-<	
8H�*

"++�: <	:+D-ĉ)�Ģ�#:!�!	�D) :(9�+

55	E""#	�Ģ�ŏōŖōŚŉŔŜŐőŖŏśĨŏŕŉőŔŴŋŗŕ��+A#D-ĉ)�Ģ�F*1<�:�	+	<�D�+<�

�9��Q:3!ĉ:*�9L/#+8D�0F�*�"+<19�2�:&+"@ċ�2č��Q:	9�

U\��5*-:�#-:D�Ċ:�ZW��!!-:�#-:D�Ċ:�E
/�5!@2:/+=*č�D
�":�D
!�	+@�D�&7�UTVVT�

F�+09&�č�T�V]XT�W\YYųZ��F�+2:+�T�V]XT�W][T

	5�"++�: <	:+�Ģ�śŘŊŊŗŗœśĨŐŗŜŕŉőŔŴŋŗŕ��%Ą:*2Q:!9	�:!�Ģ�őŖŎŗĨśŉŜŉŘŗŚŖŊŗŗœśŴŋŗŕ

	5�"++�: <	:+�9�2++�Ċ!�"9"�Ģ�śŉŜŉŘŗŚŖŊŗŗœśŴōŌőŜŗŚĨŏŕŉőŔŴŋŗŕ�

şşşŴśŉŜŉŘŗŚŖŊŗŗœśŴŋŗŕ

3:	�ĉ:!$AĊ5ĉ:!&"3!9�2?5H)ĉH�Ċ):�+�:!�D�ĉ!�3!Ċ:	+8�:12-9"	9!�3!Ċ:
:�3:*�	:+D
Ċ:D-ĉ)H)ĉ2)"A+�č

2Q:!9	&<)&č*<!�=+9"$<��5"D#-=L*!3!9�2?5D-ĉ)G3)ĉG3Ċ�ĉ:!�F#+��<��ĉ5E-82ĉ�3!9�2?5�?!

&+Ċ5)+8"@+:*-8D5=*�	:+�Q:+@�H#�:)�=L5*Aĉ�Ċ:!"!�3+?5F�+Ŵ�T�V]XT�W\YYųZ��ĉ5�XU

2@!�+=*čE3ĉ�+9	




52:+(:&�:)�+��ĉ8/ĉ:� H)ĉD�*�<�/ĉ:�8�Ċ5�D
=*!(:��ĉ5
5��
Ü2@(:&"@+@1�@�:D�&Ý�):	ĉ5!D-*�D)?L5�Ċ5�D
=*!D
Ċ:�+<�J�	K3!9	G�):	�E�ĉ

3-9��:	H�Ċ�Q:�:!+ĉ/)	9"&=L�:+:�&=L�ĉ5!	-<L!�&=LD	Ċ:E�Ċ)� E-8!Ċ5�+ĉ)E	Ċ/

5=	�+9M��"++*:	:0D	ĉ:J�59!E2!5"5@ĉ!	K3/!	-9"):�	:+�Q:�:!�=L*:	E-8

	��9!�>�)=�/:)2@
):	):*

	:+2:!�ĉ5�Q:29��:+83/ĉ:��@�:D�&	9"D�/&+3)�82Q:D+K�-�H)ĉH�Ċ

3:	H)ĉ)=&=LF#Ą�� #+8�9"D	=*+�<� �@)#+8 :!� G3Ċ�Q:#+>	1:D+?L5�&-5�59!�

*:	D*K!!=M�

�9M�*9�)="@��-5=	3-:*�ĉ:!�=L$AĊD
=*!
5
5"&+8�@���9��ĉ5H#!=M

�3:+)Ċ:$AĊD#đ!&+8D5	�9/�+<��&9!D5	�/<�9*�-:*�)*:�$AĊ"9��9"3!ĉ/*

)Ċ:�+�#+8�Q:&+85��č7�E-8�+Ċ5*F��2@(:&�
:/�:)�!9		=4:
=L)Ċ:�=)�:�<

H�*�29�	9�	5�&9!�3:+)Ċ:�=L�V]�+9	1:&+85��č��+Ŵ�2<+<2@):-*č�-:*�)ų

*:�!:�D5	�9/�+<�
5��3:+)Ċ:��9M�2:)�ĉ:!	+@�:G3Ċ
Ċ5)A-59!D#đ!#+8F*�!č

):	):*�!D	<�(:&�=L�9�D�!
5��+Ċ5*D5	�3)ĉ5)3-/�+��9	+��@�:D�&

ÓĘāèĘāèĀÐċÑĄñè



&9!F�3�<���<�:(:� ++)/<3:+�5:�:+*č2ĉ/!	:+0>	1:�F+�D+=*!!:*ų

+Ċ5*&+8�@-�5)D	-Ċ:� �>L��5*�5"�Q:�:)*<"*ĉ5*D	=L*/	9"�3:+� E-8�@�

D	�D&?L5!+9	��=L�ĉ/*5 <":*D+?L5��@	�<	D	=L*/	9")Ċ:

�=)�:!2Q:!9	&<)&č2�:&+"@ċ�2č�@	�ĉ:!�>L��ĉ/*	9!�AE-�Ċ!�"9"�9M�E�ĉ

+�&=+č�!�>�+��9	+� !Ċ5�E�)� !(:2++� E-8!Ċ5�D5Č*� �=L5ĉ:!+ĉ:�E+	
5�

!/!<*:*D+?L5�!=M��-5��!!9	5ĉ:!�@	�ĉ:!�>L��5*G3Ċ	Q:-9�G�$AĊD
=*!):�-5�

D#đ!�+9M�E+	�=L$AĊD
=*!)=F5	:2�ĉ:*�5�D+?L5�+:/
5��9/-8�+�>L�)=

5:�=&D�=*/	9"�9/D5��?5��+A�":�2ĉ/!!Q:):�:	#+82"	:+�č
5�$AĊD
=*!�"Ċ:�

	K�9�E#-��:	�=/<�
5�-A	0<1*č� E�ĉ�@	5*ĉ:���H)ĉ+:"+?L!3:	H)ĉ)=E)ĉ
5��

$AĊD
=*!D#đ!�Aĉ�<��G!�:!8�=L�ĉ:!D#đ!$AĊ"+<3:+F+�D+=*!�E)Ċ/ĉ:E�ĉ-8�Q:�:)�8

�Q:G3ĊE)ĉ5>M�H#D#đ!+8*8	K�:)�

)=�Q:�:)�:	3-:*�ĉ:!/ĉ:��Q:H)+�&=+č�>�)=-A	�	�=L2@��$AĊD
=*!�>�
5

�?5F5	:2!=M5 <":*/ĉ:�	ĉ5!D
=*!!/!<*:*�@��Ü�/�G�D�/&+3)Ý�)=!/!<*:*

5=	D+?L5��?5� D-�=M�+:!�<2D�5+č� �>L�)=�9/-8�++@ĉ!3-:!
5�+�&=+č� F�*D#đ!

"@�+
5�3)ĉ5)3-/�+�	+��@�:D�&

��"9�!=M�$AĊD
=*!
5D#Ā�#+8�A/9��@�:D�&5=	�+9M��2Aĉ�Ü�/�G�D�/&+3)Ý�

�5!�G�&<2@� <P�D&?L5G3Ċ�+Ċ5*D5	�3)ĉ5)3-/�+��9	+��@�:D�&�H�Ċ�:)3:

+9	E�Ċ	9"2:/D�/&+3)

D 5D#đ!G�+E-8)=�=L):5*ĉ:�H+�
5D�<��@	�ĉ:!�:)D
Ċ:#+8�A/9��@�:D�&

):�Ċ/*	9!!8�8

� � � � � ���E&+�9�





ß3!9�2?5E-8	:+5ĉ:!�?5
@)&-9�E3ĉ��/:)�<�2+Ċ:�2++�čà



ß3!9�2?5E-8	:+5ĉ:!�?5
@)&-9�E3ĉ��/:)�<�2+Ċ:�2++�čà
)Ċ:2=
:/�=L*?!5*Aĉ	-:�2!:)3�Ċ:D
=*/
�=�)=!:*�3:+3!@ĉ)+ĉ:�2A�
G3�ĉ!9L�D�ĉ!2�ĉ:5*Aĉ"!3-9��)?5�Ċ:*	@)"9�D3=*!H/ĊE)ĉ!)9L!�

D
:E�ĉ�	:*�Ċ/*�@�
=L)Ċ:2=	:	=E	)D
=*/� G2ĉ3)/	�+�3)Ċ5�:-�

	:�D	��+�&5�"+<D/��Ċ!
:�2/)�K5#"A�2A��>�D
ĉ:�D�+?L5�3):*�>L�#+8�9"

5*Aĉ"!D2?M5"ĉ�"5	*0
5�!:*�3:++8�9"$AĊ"9��9"	5�+Ċ5*E3ĉ�	5�&9!�3:+)Ċ:

�=L�V]�+9	1:&+85��č�

E)ĊD#đ!D/-:D�Ċ:�+Aĉ��/�5:�<�*čD&<L�F$-ĉ&Ċ!
5"'ą:��@	�!	K*9�D3K!/ĉ:

/�3!Ċ:�-Ċ:)E��D+=*"D�*�!!ĉ:	-9/�*<L�$2:!D
Ċ:	9"�/��:�@�9!�>L��Ċ5�)5�

D3-ĉ:�3:+�=L�A�)Ċ:):3*@�+5!5	+9M/2=
:/D�=M*J� +<)2!:)%Ă	
=L)Ċ:�Ċ/*E-Ċ/�

G�+�=L	-Ċ:2"�:�5"	K�Ċ5�&-5*39/3�H#�:)	9!

ß
55!@�:�D
Ċ:2!:)�+9"ŧà� �3:+�!3!>L�	-ĉ:/!Q:&+Ċ5)	9"�8D"ċ8�

�!5?L!�Q:�/:)D�:+&�:)G!E""D�=*/	9!

ßD
Ċ:):H�Ċà�+��9	+�8D"ċ8�5"

�3:+D3-ĉ:!9M!�A�)Ċ:D
Ċ:):�9M�E�/D+=*�3!Ċ:	+8�:!�Ċ5!	9!D#đ!

Ĝ



��� � G���&<�2@��� <P

+8D"=*"�+��9	+*	
Ċ5)?5
Ċ:�
/:
>M!):�A!:4Ā	:�

ZĢWT�!Ŵ

D
:	+:�)5�E�/
5��3:+�9M�3)�G!
�8!=M� �ĉ5��=L/ĉ:�5*AĉE2��G3Ċ

D3K!�>�$AĊ�>L�*9�):H)ĉ�>��39/�<M/
5�$AĊ"9��9"	5�+Ċ5*	+8�@	D
Ċ:3:	9!�

ß$AĊ3)Aĉ2)�9*�Q:H)*9�H)ĉ):à

ßH)ĉ�+:"�+9"à��3:+�!3!>L��5"3-9��:	&/	D
:39!3!Ċ:)5�	9!H#):

5*Aĉ�+Aĉ29M!J

ß�Ċ:5*ĉ:�!9M!D+:	KD+<L)%Ă		9!��9M�3)�E�/�+��D�+=*)
>M!)Ċ:�#�<"9�<ŧà�

+��9	+�8F	!29L���3:+39!H#�+/�)Ċ:E-85@#	+�čG3ĊE!ĉG�/ĉ:&+Ċ5)

2Q:3+9"	:+
=L�$AĊ	5�3!@ĉ)�>�29L��ĉ5

ßD5:F	-!-�ŧà

$AĊG�Ċ"9��9""9��:D5:3ĉ/��>L�3Ċ5*�:	5:!)Ċ:�9M�25�
Ċ:�2Q:3+9"25�D�Ċ:

D&?L5G�Ċ*9!D/-:
=L)Ċ:-�):�

ß
>M!)Ċ:�5!�=L3!>L�ŧà

D3-ĉ:�3:+�Q:
/:39!D&?L539!3!Ċ:D
Ċ:3:)Ċ:�AĉG��D2=*�+5�D�Ċ:"A�	+8�"

	9!D)?L5&/	D
:�<�D�Ċ:5*ĉ:�&+Ċ5)D&+=*�� �3:+�9""9�D3=*!E-839/5:!)Ċ:

�Ċ/*)?5�Ċ:*�)?5
/:�9"F	-!�E-Ċ/"<�D
Ċ:3:�9/�&/	D
:3*@�!<L�D&?L5+5�Q:29L�

G3Ċ
>M!H#"!3-9�)Ċ:G!
9M!�5!�=L25�

�3:+�>L�D#đ!39/3!Ċ:G!	-@ĉ)!9M!&*9	3!Ċ:G3Ċ29��:�� D
:E-8�@	�!

*	
:�Ċ:*
>M!D&?L525�D�Ċ:
Ċ:�D�=*/	9!D
Ċ:H#G!F	-!� )?5
/:-8H#�9"�+�

�Ċ:*5:!)Ċ:59!D#đ!�=L!9L��2#+<��9/
>M!H#3*@��Ċ:�!<L�G!5:	:0

!:*�3:+�!D�<)2ĉ�29��:�2Q:3+9"	:+
>M!H#"!3-9�)Ċ:G!
9M!�5!

�=L2:)� �@	�!&+Ċ5)G�	9!F!Ċ)�9/H#
Ċ:�3!Ċ:� D�8
:
/:$ĉ:!"9M!�Ċ:*
5�)Ċ:�

!9L�-�"!5:!� E-Ċ/25�D�Ċ:
Ċ:�
/:D
Ċ:H#G!F	-!� D#đ!59!D2+K�2<M!
9M!�5!

�9M�3)�

+��9	+55	�Q:29L�G3Ċ�3:+"9��9")Ċ:D�<!D
Ċ:D2Ċ!� �>L�3):*�>�	:+D�<!



E�&�+��9����� � 


D#đ!E�/D+=*�D�=L*/H#+5"2!:)��/��:�)	+<"�9"�Ċ5��@	�!5*ĉ:�D
Ċ)�/��

D
:!<L/3!Ċ:�3*<"H)Ċ�ĉ:)2Q:3+9"*<�3!9�2�<N		9"-A	�<!
!:��<O/55	):�*<�H#

�=L�3:+�!3!>L��!%Ą:*!9M!28�@Ċ�D6?5	

ß	<!	@Ċ�):	=LF-/8ŧà

�!�A	�@D&+:8
=L)Ċ:3-9��5+="*?��9/
>M!�!3-9��+�E3!K/�+��9	+)5�

#+:�H#5=	�<0�:�3!>L��E-Ċ/*<�-A	�<!�<O/G2ĉ�3:+5=	�!

ßD6Ċ*ŧ�D2=L*�D�=*)�=+>H��29L!D#đ!D�Ċ:D
Ċ:D�=*/F/Ċ*à

�3:+�=L�9/F�!D�!H#):�-5�	:+
=L)Ċ:+="!9L�3-9��+�E-8"9��9"�9/G3Ċ

!<L�
>M!�9!�=��9�3/8D�=*/	9!!9M!D5�)=�3:+�!3!>L��A�)Ċ:):E�ĉH	-�E-83*@�

-��+�!5	+9M/2!:)%Ă	

ß
55!@�:�D
Ċ:2!:)�+9"ŧà� D
:�8D"ċ8�Ċ/*2=3!Ċ:	+<L�D	+��!D3�?L5

E�	&-9L	

ß):2:*
!:�!=M�!:4Ā	:�:*+>H�/8ŧà�$AĊ	5�3!@ĉ)�8�5	

ß
55!@�:��+9"$AĊ	5�� D)?L5D�Ċ:�5!$)�@)&-�3:+G3)ĉ/<L�� G�ĊD/-:

!:!H#3!ĉ5*�D-*	-9"):�Q:�/:)285:��5	)Ċ:�Ċ:	/ĉ:#	�<�+9"à��!�5"

E	Ċ�9/

ß�@)�3:+/<L�D#đ!(:+	<��=L$AĊ3)Aĉ�Ċ5��Q:�@	/9!+>D#-ĉ:à�+��9	+�9	H�Ċ

ß�@	/9!�+9"à�!:*�3:+*0+Ċ5*�+=�5"

ß�Q:�/:)285:��5	)Ċ:	K�Ċ5��Q:�@	/9!�Ċ/*G�ĉH3)à�

ßG�ĉ�+9"à

ß�9M!)9!	KD#đ!(:+	<�#+8�Q:/9!�=LE	�Ċ5��Q:5*AĉE-Ċ/�5*ĉ:D5:):5Ċ:�à�D
:

D5K�

ß
5F�1�+9"à�

ß�Ċ:D+:�Ċ5�H#55	+"�E-Ċ/E	):$<�D/-:!9���8H#+"�!8G�+D
:H�Ċ

/8��Q:H/Ċ/ĉ:	:+�+�D/-:D#đ!D+?L5�2Q:�9��=L2@�2Q:3+9"�3:+� D5Ċ:ŧ� /9!!=ME	H)ĉ

�Ċ5�
=L)Ċ:3+5	��A�)Ċ:/<L��:)D&?L5!H#à



���� � G���&<�2@��� <P

�!F�!�Q:F�1+9"�Q:�	ĉ5!�8�A�)Ċ:
5��!/<L��:)�Ċ:*E�/�3:+�=L
=L)Ċ:

H#�-5��9M��9L/F)�

ßD)?L5D�Ċ:D3!?L5*3!ĉ5*!8$AĊ3)Aĉà�
+��9	+�""ĉ:!:*�3:++@ĉ!!Ċ5��>L��A	D
:�Q:F�1�5=	)?5�?5$9	"@Ċ�H/Ċ	Q:

3!>L�

ßH)ĉD#đ!H+�+9"�D#đ!�/:)$<�
5�$)D5��=L):2:*��+:/3!Ċ:$)�8H)ĉ

2:*5=	E-Ċ/�+9"à�+Ċ5*�+=3!@ĉ)*<M)+9"�

+��9	+*<M)�5"�3-9�D/-:D-<	�:!��/:)D
Ċ)�/�	K�-:*-�D3-?5E�ĉ

�/:)D#đ!&=L!Ċ5��+��9	+D�<!�ĉ5H#G!�5	)Ċ:�>L�D#đ!F+�H)Ċ
!:�G3�ĉD#Ā�F-ĉ��

)=3-9��:�-@)� �!D�5!:*2<"�=L�5*�AE-)Ċ:�AĉG�
5��!� !:*2<"�8D"ċ8

�Q:�/:)D�:+&�D
:�>��8D"ċ8�5"�

ßE)ĉ55	�:	F+�&*:":-+>*9�à

ß55	E-Ċ/�+9"� D#đ!D&+:8$AĊ	5�G3ĊD�<!�ĉ:$ĉ:�9�� E)ĉ$)	KD-*+5��


5"�@�$AĊ	5�):	!8�+9"à�

ßD+?L5�D-K	!ĉ:� �AE-E)ĉ
5�E	G3Ċ�=	KE-Ċ/	9!� /9!3*@�!=M�9!5!@�:�G3Ċ

E		-9"H#D*=L*)�ĉ:!�=L"Ċ:!H�Ċà�

!:*2<"
5"�@�D
:5=	*	G3�ĉ�=D�=*/	/ĉ:+��9	+�8$-8�:	):H�Ċ�

�!):�>��5	�=L)Ċ:
:/�AĉG�5:09*5*Aĉ�

ß&:*@�9�à�

D�Ċ:)Ċ:	Ċ:/D
Ċ:):3:5*ĉ:�*<!�=�9M�E�ĉ	ĉ5!�=LD
:�8D+=*	�?L5�Ċ/*�QM:� )9!

*?L!0=+18):�@	3!Ċ:�Ċ5�
5��:*3!@ĉ)�D
:�>��"-Q:�5
5�)9!D":J�&+Ċ5)	9"

39/D+:8

ß
=M5Ċ5!�+<�J�D5Ċ:ŧ��9!D5:$9	"@Ċ�):%:	à

+��9	+#ą5!$9	"@Ċ�G3Ċ&:*@�9��&A��@*�Ċ/*!QM:D2=*�5ĉ5!F*!$<�	9"	:+

D#đ!�+A%Ă	�>L�29L��3:+5*ĉ:�D
Ċ)�/�D)?L5D�Ċ:+:/	9"D#đ!�!-8�!�



E�&�+��9����� � ��

D2=*�%āD�Ċ:�9�
>M!� +��9	+�>�39!H#)5�� D3K!D2)=*!	5�+Ċ5*�>L�D#đ!

D2)?5!$AĊ�ĉ/*
5��!*?!+55*Aĉ3ĉ:�55	H#

ß
55!@�:��+9"$AĊ	5���ĉ:!�$"Ŵ�5Ŵ�F�+Ŵ�):�+9"à

+��9	+
)/��<M/�$"Ŵ�5Ŵ��=L5=	%Ą:*	-ĉ:/�>��?5�&-5:	:0D5	�3)ĉ5)ų

+:�/�0č+�&=+č� �@�:D�&� $AĊ"9��:	:+�3:+5:	:0� �>L�D&<L�H�Ċ+9"�Q:E3!ĉ�

3):�J�3-9�D3�@	:+�č&,1(:�)<4D)?L5#ā�=L$ĉ:!):�"2<M!-��E-8�$"Ŵ�5Ŵ�

�ĉ:!!=M	KH)ĉG�ĉG�+�=LH3!�E�ĉD#đ!"<�:
5�D
:D5�

ß�ĉ:!/ĉ:*9�H�"Ċ:�à

ß�ĉ:!29L�/ĉ:)=D+?L5��ĉ/!�G3Ċ$AĊ	5�+="	-9"/9��@�:D�&�+9"à�

3)ĉ5)3-/�3!@ĉ)E3ĉ��@�:D�&&*9	3!Ċ:5*ĉ:��+@ĉ!�<���Ċ/*3!Ċ:�=L
5�

$AĊ"9��9"	5�+Ċ5*�3:+)Ċ:�>L��Ċ5��Q:�:!�9M�E�ĉ&+85:�<�*č*9�H)ĉ
>M!�!�>�D*K!

�QL:� ":��+9M�	K�Ċ5��AE-)Ċ:�=L5:�D�K"#Ą/*H�Ċ�-5�*=L2<"2=L�9L/F)�� D
:�>�D-?5	

5*Aĉ"Ċ:!&9	G!	5�&9!�E-8	-9"H#�=L/9��@�:D�&G!�ĉ/�2@�29#�:3č�

"<�:D
Ċ:G��/:)�Q:D#đ!�=��>�H)ĉD�*F�+09&�č):29L�	:+G3ĊD
:	-9""Ċ:!

	ĉ5!�!=LD#đ!�+9M�E+	�

D	<�58H+
>M!�=L/9��@�:D�&	9!E!ĉ

D)?L5+��9	+	-9"H#�>�"Ċ:!2=
:/�>L�2+Ċ:�
>M!D)?L52:)2<"	/ĉ:#ā	ĉ5!
(:*G!5:�:D
�/9��@�:D�&�"<�:	K+55*AĉE-Ċ/��9M�*9�)=!Ċ5��:*�!�=L25��?5�

D+?55:	:0�+=�3)ĉ5)3-/�+�(A)<�!9L�5*Aĉ�Ċ/*�

+�(A)<D#đ!!9	"<!
9"H-ĉD3)?5!"<�:� F�*
9"D�+?L5�"<!+"� Įųaf��

�:)#	�<D
:#+8�Q:	:+5*Aĉ�=LF�+:��+��9	+�>�E#-	G��=LD3K!+�(A)<G!/9!!=M�

ß	-9"):D)?L5H+!ĉ8(A)<� �9!H)ĉD3K!+AĊD-*à� "@�+�:*�!F�
5�E)ĉ�9&

5:	:0�:)3-9��:	�Q:�/:)D�:+&"<�:

ß$)D&<L�):D)?L5D�Ċ:� &5�=)=+:�	:+�=L!=L� &+@ĉ�!=M	K	-9"H#E-Ċ/�+9"à�

+�(A)<*<M)!Ċ5*J�5*ĉ:��!�=L5:+)�č�=5*AĉD#đ!!<�*č



���� � G���&<�2@��� <P

+��9	+�+@�	:*-�"!F�':�:�
/:)?5
5�"<�:��>L�5*Aĉ�+�
Ċ:)+�(A)<

&5�=� �:)#	�<E-Ċ/F�':�9/*:/�+�	-:�G!3Ċ5��AF�+�90!čE3ĉ�!=M!5	�:	

D#đ!�=L#+8�Q:
5�"<�:E-Ċ/� )9	�8)=):+�:!9L�5*Aĉ�Ċ/*D2)5� E�ĉ�ĉ:!D�<!�:�

H#D*=L*)!Ċ5�2:/�!�=L2:)
5�D
:��>L�D+=*!"9-D-�č�9M!2A�5*Aĉ�=L#+8D�0%+9L�D02�

E-8)=E$!�8"<!H#3:!Ċ5��:*�!D-K	
5�D
:�>L�0>	1:�Ċ:!(:&*!�+č5*AĉG!

23+9�5D)+<	:�

D)?L53)ĉ5)3-/�3!@ĉ)E3ĉ��@�:D�&!9L�#+8�9!3!Ċ:	9!� �/:)-8)Ċ:*

E-8�/:)E�	�ĉ:�+83/ĉ:�&=L!Ċ5�	K�9�D�!
>M!��9M��Aĉ�9/G3�ĉ">	">!2)D#đ!�:*

�:�<�3:+�$</D
Ċ)&5J�	9!�D&+:8G�Ċ�=/<�2ĉ/!G3�ĉ5*Aĉ	-:�E���E�ĉ+�(A)<

+ĉ:�":�	/ĉ:&=L�:*D-K	!Ċ5*� G"3!Ċ:D3)?5!$AĊD#đ!&ĉ5):		/ĉ:� *<L�!9L�5*AĉG	-Ċ

"<�:� 	K�A+:/	9"�8D3K!(:&+�&=+čG!/9*3!@ĉ)E-8/9*3Ċ:2<"D	Ċ:#ā):!9L�5*Aĉ�

D�=*�	9!�

+��9	+D#đ!2ĉ/!$2)�=L�=+83/ĉ:�"<�:):+�:��8)5�/ĉ:D
:�-Ċ:*"<�:

	KH�Ċ��-Ċ:*):+�:	K�A	�E�ĉ�@	�+9M��=L5*Aĉ	9""<�:�+��9	+	K*9�+AĊ2>	/ĉ:�ĉ:!�ĉ:�

3-ĉ5D3-:E-82�ĉ:�:)�!<��=LD
:	9"!Ċ5�J�D�=*"H)ĉ�<��E)Ċ):+�:�8G3Ċ	Q:-9�G�

5*AĉD2)5/ĉ:D
:3-ĉ5	/ĉ:"<�:	K�:)

ß�@�&ĉ5)= @+858H+3+?5�+9"�>�D+=*	$)	-9"):à�+��9	+!9L�3-9��+�

E3!K/�:)�/:)D�*�<!

ßD+?L5�D�<)J� !9L!E3-8à� +�&=+č�5!3:*G�� /�3!Ċ:�)�:*�:*E//

D3!?L5*-Ċ:5*ĉ:��=L�!!5	H)ĉG�+ĉH�ĊD3K!

ßD+?L5��/�5ĉ5!G�ĉH3)�+9"à�+�(A)<D�:

ß5?)ŴŴŴD+?L5�!9M!E3-8-A	à

ß�@�-@�G3�ĉ��@�-@�+@���@�-@�(9�+&:�/�5ĉ5!H#�:	5:	:0�=L39/3<!

H)ĉG�ĉ3+?5�+9"�D	<�58H+
>M!+>D#-ĉ:à�+��9	+�:)D2=*�D�+=*��

ß�@��/�5:	:+�+@�-�3+?5�+9"à� +�(A)<3+=L�:)5�� $AĊD#đ!&ĉ5�>��

&*9	3!Ċ:



E�&�+��9����� � ��

ß�@�-@�G3�ĉD&<L�F�+Ŵ�):D-ĉ:G3Ċ'ď�/ĉ:� �/�5ĉ5!%ď!+Ċ:*5=	E-Ċ//ĉ:�

/<H-+9)(:):�8F	!2:#E�ĉ�5*Aĉ3!Ċ:/9��@�:D�&� E-Ċ/	KD	<�H'H3)Ċ
>M!G!/9��

�@��/��>�28�@Ċ��?L!� �:	!9M!5:	:+�/:)�9!2A�	K	Q:D+<"�!�@�-@�(9�+	9"�

#ą:E	Ċ/�Ċ5��ĉ/*	9!&*:":-E�"H)ĉH�Ċ3-9"H�Ċ!5!�&ĉ5H)ĉ2":*G�D-*�+<�Jà�

�Q:"5	D-ĉ:
5�"<�:�Q:G3Ċ�!'ď�&-5*D�+=*�H#�Ċ/*� /<H-+9)(:�=L�

+�&=+č	-ĉ:/�>�	K�?5� 3)ĉ5)3-/�/<H-+9)(:� D�/&+3)� 5�=��Aĉ3):*
5��

+�&=+č�

3)ĉ5)D�Ċ:/<��:	+E3ĉ�+:�2	@-�@�:D�&��>L�)=09	�<PD#đ!#AĄ
5�+��9	+�

	9"3)ĉ5)+:�/�0čD�/&9! čE3ĉ�+:�2	@-D�/&+3)� )=29��:�ĉ5	9!/ĉ:5*:	

G3Ċ�9M�25��+8	A-H�ĊD	=L*/�5�	9!�F�*3):*)9L!#ďē!)?5G3Ċ"@�+�:*�9M�3Ċ:
5�

/<��:	+E�ĉ��:!	9"�:*:�2:/E3ĉ�D�/&+3)5*ĉ:�!Ċ5*3!>L��!� E�ĉ	KH)ĉ

2)3/9�D-*29	�!��!):�>��!2@��Ċ:*�?5+�&=+č��=L�A	3):*)9L!G3Ċ-�D5*	9"

/<H-+9)(:	KD#đ!59!�Ċ5��-:�E�-Ċ/� D!?L5��:	+�&=+č&"+9		9"D&=*�
/9��

�:+:(:&*!�+č�?L5�9�G!2)9*!9M!� #+8	5"	9"/<H-+9)(:D�*#5�+Ċ:*3)ĉ5)

D5=*��!D	?5"�>�E	ĉ�=/<��29��:+83/ĉ:��@�:D�&	9"D�/&+3)�>�2<M!2@��

!9"�:	!9M!D#đ!�Ċ!):�D�/&+3)	K�	�QL:-�D+?L5*J�-A	2:/25��!G!

�Q:!/!2:)�!
5�D�/&9! č3:*2:"2A��D
:�>��+5)G��!#Ą/*3!9	��9M�*9�

)=��3):*�:	/<H-+9)(:2ĉ�):2:#E�ĉ�+:�2	@-�@�:D�&G3Ċ�>�E	ĉ3:*!8��Ċ/*

D3�@�=L�Q:G3ĊD�/&+3)�Ċ5��	�QL:�2+Ċ:��/:)H)ĉ2":*G�G3ĊE	ĉ5ĉ5!G!/9*�+:

�!D�K"55�J�E5�J�):�9M�E�ĉ!9M!

5ĉ5!
5+Ċ5�G3Ċ�:*:��@�:D�&�ĉ/*	9!�:)3:"@�+2:/�9M�25�
5��

D�/&9! č�=L3:*H#�D&?L5&:):&"!:�E-8D�/&9! čG!/9*H)ĊG	-Ċ%ďĒ��G!�ĉ/�E+	

�@	�!�ĉ/*	9!�:)3:�E�ĉ*9�H)ĉ&"�/<H-+9)(:	K2ĉ���3):*
Aĉ5:�:�):5*ĉ:�

�ĉ5D!?L5�� �@��:*�9M�3-:*�>�#+>	1:	9!E-8H�Ċ
Ċ52+@#/ĉ:�8H)ĉ�:)3:&/	

D 55=	�F�*D�&:8/<H-+9)(:��Ċ/*D	+�/ĉ:	:+&:/<H-+9)(:�>L�)=D��!:+Ċ:*�ĉ5

�@�:D�&):&"5ĉ5!�8H)ĉD#đ!$-�=� 5:��Q:G3Ċ5ĉ5!5:	:+�+@�-�	/ĉ:D�<)��



���� � G���&<�2@��� <P

�/ĉ:&/	D
:	K+ĉ/)	9!F#ą#�5ĉ5!/ĉ:�8�:)3:G3Ċ�D&=*�D&?L5G3Ċ�!E	ĉ2":*G�

5*ĉ:�H+	K�:)�2<L��=L�@	�!H)ĉ�:�%ď!	KD	<�
>M!D)?L5#ā�=LE-Ċ/��?5&/	D
:

&"):+�=D
Ċ:F�*"9�D5<���QM:*9�H�Ċ-A	2:/
5�):+�=):D#đ!/ĉ:�=L0+=28G(Ċ5=	�Ċ/*�


�8�=L/<H-+9)(:*9�3:*D
Ċ:	-="D)��ĉ5H#

ß�5!!9M!&ĉ5F	+ /<H-+9)(:):	� D&+:8D 5�Q:+Ċ:*3)ĉ5)�/�D5=*�

E-8G2ĉ+Ċ:*E)ĉ
5�-A	5*ĉ:��=L&ĉ5D�*D-ĉ:G3Ċ'ď�H#E-Ċ/�E�ĉ&ĉ5	KH)ĉ2":*G�D)?L5

+AĊ/ĉ:D 53!=55	�:	"Ċ:!H#G!�?!�=L&ĉ5E�ĉ��:!	9"E)ĉ� 3-9��:	H�Ċ��3):*

2:#E�ĉ�
5�D 5� &ĉ5	KF	+ 
>M!):G3)ĉ� E�ĉ&5):�>��5!!=M&ĉ52�2:+D 5

):		/ĉ:� /<H-+9)(:���)5*Aĉ	9"�/:)5:�:�E�Ċ!�!�/��:)?�"5�� �=/<�


5�D 5��-Q:":	-Q:"!H)ĉ!Ċ5*�=D�=*/�>�H�ĊD
=*!��3):*�"9"!9M!
>M!):�&ĉ5

H�Ċ
ĉ://ĉ:	ĉ5!�=LD 5�83:*�9/H#� D 5)=5:	:+�:��<��Ċ/*� H)ĉ+AĊ/ĉ:�5!!=MD 5

�8D#đ!*9�H�"Ċ:�à

+��9	+!<L/3!Ċ:� D
:H)ĉ�5"$AĊ3�<��!!=MD5:D2=*D-*� D 5�ĉ:�F3�+Ċ:*

	9"3)ĉ5)�/�D5=*�E-8):+�:�=LD
:D�:+&+9	�59!�=L�+<�"<�:):+�:	KH)ĉ5*:	

D-ĉ:D+?L5��/:)D-/+Ċ:*G!5�=�
5�D 5G3Ċ'ď�� E�ĉD
:	9"+�(A)<�:��9M!�:)�

D&+:8�/:)D#đ!-A	�=L2!<�	9"&ĉ5E)ĉ):	�Q:G3Ċ&/	D
:29�D	�D3K!�/:)5>�59�


5�"@&	:+=�9M�25�� "<�:�>�*5)D#Ā�#:	� 
�8�=L!Ċ5�5=	25��!*9���H)ĉ+AĊ

�/:)�+<��ĉ5H#� E-8D�?L5/ĉ:-A	&=L-A	!Ċ5��!5?L!	KH)ĉ�+:"D�ĉ!	9!� D!?L5��:	

$AĊG3�ĉ�	-�	9!/ĉ:�8+9	1:�/:)-9"!=MH/ĊD&?L5D3K!E	ĉD�/&9! č

ß�@�&ĉ52�2:+D 5�E-Ċ/�8G3ĊD+:�:)3:D 5+>D#-ĉ:�+9"à�

ßH)ĉ�Ċ5�à�+�&=+č+="#�<D2 �ß&ĉ5E�ĉ+AĊ2>	/ĉ:�/:)E�Ċ!�=L/<H-+9)(:)=�ĉ5

�@�:D�&D#đ!D+?L5��=L&ĉ5�Ċ5�+9"$<��5"F�*�+�D�ĉ:!9M!E3-8�&ĉ5�8�Q:�@	5*ĉ:�

G3Ċ�/�5ĉ5!2":*G��*	D/Ċ!D+?L5��=L�8&:/<H-+9)(:):&"�ĉ:!à

ß/9!3!>L�D+:5:��8H�Ċ&"D 5�+9"à�+�(A)<D#+*D2=*�
+>)�

ß-A	+AĊ2>	5*ĉ:�!9M!3+?5à�+�&=+č
)/��<M/)@ĉ!

ß�+9"à�+�(A)<&*9	3!Ċ:�



E�&�+��9����� � �	

ß�9M!	KE*ĉ-8� D5:D#đ!/ĉ:�Ċ:D 5#+:	��9//9!H3!� D+:�8�Ċ5�
9�
/:��

H)ĉG3ĊD 5):&"�/�5ĉ5!H�Ċ�E�ĉ�Ċ:D 5-Q:":	E-8�Ċ5�	:+�/:)�ĉ/*D3-?5�+<�J�

&ĉ5	K�8�ĉ/*D 5ŴŴŴE�ĉ�ĉ/*D�ĉ:!9M!ŴŴŴE�ĉH)ĉG3ĊD 5):�Q:-:*�@�:D�&H�ĊD#đ!59!


:�ŧà�!:*&-G3�ĉ
"	+:)E!ĉ!�

ß�9!H)ĉ�5"$AĊ3�<��!!=MD-*�+<�Jà�+��9	+	-ĉ:/�9!�=�=L5*Aĉ	9!25��!
	9"!Ċ5��:*

ßD 55:��8H)ĉD-/+Ċ:*
!:�!9M!	KH�Ċ!8�+9"à� +�(A)<D5ĉ*�Ċ/*2=3!Ċ:

-9�D-

ß�9!	K3/9�/ĉ:�8D#đ!5*ĉ:�!9M!��5!!=M�9!D#đ!3ĉ/��/�5ĉ5!�!:!J��ĉ:!

�8H�ĊH#D�=L*/�:	5:	:029	�=�	K):#Ą/*D2=*!=Là

ß�/�5ĉ5!�8H)ĉD#đ!H+3+5	�+9"� E�ĉ5:	:+
5��!E	ĉD�ĉ:!9M!� 3)5

G3�ĉ5*ĉ:��@�-@�(9�+5*Aĉ�Ċ/*�&=L�9	+2":*G�H�Ċà�

ßE	H)ĉH�ĊE�ĉ#-5"G3Ċ�9!2":*G�H#/9!J�G�ĉH3)/8à�

ß&=L	K+AĊ!=L�+9"/ĉ:D+?L5�E""!=M� $)�8&A�D)?L5E!ĉG�E-Ċ/�+<�J� D�ĉ:!9M!à�

+�(A)<E*Ċ)*<M)

+��9	+3+=L�:)5�!Ċ5��:*�D#đ!�=L+AĊ	9!G!�+5"�+9//ĉ:+�(A)<)=29)$92

&<D01):�9M�E�ĉ�Q:�/:)H�Ċ��Q:G3Ċ3-:*�!5>M�E-8�>L�	9!):E-Ċ/�3:	!Ċ5��:*

*?!*9!�D
:	K�/+D":G��+��9	+�>�$ĉ5!-)3:*G�5*ĉ:�F-ĉ�5	

ßD5:/8��9!D�?L5E	�G!D)?L5�/�5ĉ5!�8H)ĉD#đ!58H+��9M!D+:H#	<!D3-Ċ:

	9!D358��/!&=LD&�+��@�2+@���@�(AH#�Ċ/*à�

+��9	+�A)?55*ĉ:�	+8�?5+?5+Ċ!�$AĊ�:*�9M�2:)�=LD
:3):*�>��?5�3)ĉ5)ų

3-/�50<+�3)ĉ5)3-/�2+@��E-83)ĉ5)3-/�(A D!0�-A	&=L-A	!Ċ5��>L�&Q:!9	

5*AĉG!D
�/9��@�:D�&D�ĉ!	9!

ßD+?L5�	<!D3-Ċ:$)
5�9/�+9"�&+@ĉ�!=M�Ċ5�	-9"F�+:�E�ĉD�Ċ:à

ßD6Ċ*ŧ��3:+5:	:058H+/8
=M#Ć5��<"3:*�!:!J�E	�8D
Ċ:	+@�D�&7�



�
�� � G���&<�2@��� <P

�=�H#�Ċ/*	9!D358!ĉ:�&+@ĉ�!=ME	!9L�+�H#!=L3/ĉ:�H)ĉH�Ċ"<!D5�H)ĉG�ĉ3+?5à�&=L�:*

�8*9M!�8*5

ß&=L�9	+!=L2)D#đ!�3:+)Ċ:�+<�J�D+?L5�D3-Ċ:H)ĉD�*D#đ!+5�G�+�D5Ċ:ŧ�H#

	KH#�+9"à�+�(A)<39/D+:8

ßG3Ċ)9!H�Ċ5*ĉ:�!=M2</8à�

+��9	+	5��5!Ċ5��:*D3)?5!�=LD�*�Q:�5!D�K	� �9�3/8!9M!D5�

+�(A)<	K�8�9	�
)/��<M/��Ċ5�$AĊD#đ!&=LD
)K�

ß&=L�9	+ŴŴŴà

ß58H+à

+�(A)<
*9"�9/55	):*?!#+8�9!3!Ċ:&=L�:*�E-Ċ/&A�D2=*�
>�
9�

ß$)H)ĉ�ĉ5*+AĊ2>	58H+�9�D�!
!:�!=M):!:!E-Ċ/� E�ĉ!=L)9!�9�):	

�+<�Jà

ß58H+
5�E	/8à

ß�8)=D+?L5�":�5*ĉ:�D	<�
>M!	9"&=L�$)"5	H)ĉH�Ċ/ĉ:D#đ!D+?L5��=3+?5H)ĉ�=�

E�ĉ�=LE!ĉJ�D+?L5��=L	Q:-9��8D	<�
>M!!=M�8�Q:G3Ċ�=/<�
5�&=LD#-=L*!H#�:	D�<)5*ĉ:�

2<M!D�<�à

ß�9!�8H�ĊD-?L5!*0D#đ!&9!�+=D+K/J�!=M+>H�à�+��9	+39/D+:8�

ßH)ĉG�ĉD+?L5��-	!8&=L�9	+�)9!�8D	<�
>M!D+K/J�!=ME3-8��=/<�
5�&=L�8

H)ĉD3)?5!D�<)5=	�ĉ5H#à�+�(A)<*QM:3!Ċ:D�+ĉ�

F�+09&�čG!"Ċ:!E$�D2=*��9�� +��9	+D-<	�<M/� 	Ċ:/H#*	3AF�+09&�č�


>M!):

ß69-F3-à

ß�@��9	+G�ĉH3)à�D2=*�3Ċ:/
5��!#-:*2:*�9�
>M!

ßG�ĉ�+9"��@��9�+3+?5à�

+��9	+E*Ċ)*<M)� ���Q:H�Ċ/ĉ:D#đ!D2=*�
5�3)ĉ5)3-/��9�+D	-Ċ:�

"@�+�:*�!F�
5�3)ĉ5)+:�/�0č&@�<(9�+�



E�&�+��9����� � ��

ßG�ĉ�&=LD5�à��9�+D	-Ċ:�5"D2=*�
+>)

ß�@��9�+D#đ!58H++>D#-ĉ:��>�
!:��Ċ5�F�+Ŵ��:�H	-):3:$)à�

+��9	+29�3+�čG�H)ĉ�=�:	!QM:D2=*�
5��:�<$AĊ&=L� �>L�D#đ!E&�*č�3:+

#+8�Q:F+�&*:":-�ĉ:*G!�9�3/9�D�=*�+:*

ß&=LH)ĉH�ĊD#đ!58H+�E�ĉD	<�D+?L5�H)ĉ�ĉ5*�=
>M!��Q:G��=J�H/Ċ!8�@��9	+à

�9�+D	-Ċ:D�?5!� 	ĉ5!�8E�Ċ�
ĉ:/+Ċ:*�=L�Q:G3Ċ+5**<M)"!G"3!Ċ:
5��

+��9	+D-?5!3:*H#G!�9!�=�




ĉ:/+Ċ:*�=L+��9	+H�Ċ+9"!9M!*:	�8�Q:G�� D#đ!D3�@G3Ċ�:*3!@ĉ)�Ċ5�
+="+@�H#�9�3/9�D�=*�+:*D&?L5&"�9�+D	-Ċ:� �>L�D#đ!E&�*č�3:+5*Aĉ#+8�Q:�

F+�&*:":-�ĉ:*�

)=�!H
ĊD&=*�H)ĉ	=L+:*�=L):�>�)?5
5�E&�*č3!@ĉ)$AĊD	ĉ�	:��!!=ME-Ċ/H)ĉ

+5��=/<��F��+Ċ:*�=L+Ċ5*D5	2<�F��D&?L5!+9	
5�+��9	+	KD#đ!3!>L�G!!9M!

2<�F�D2=*�=/<��:		:+#8�8	9"2)@!
5��:�D�<!�!9	�Ċ:*:D2&�<�+:*

G3�ĉ�>L��A	�:�	:+	/:�-Ċ:�H#E-Ċ/�9M�E�ĉ#ā	ĉ5!�E�ĉ*9�)=-A	2)@!5=	�Q:!/!

3!>L��=L*9�3!=39/�@	39/�@!�!	+8�9L�):&"	5�	Q:-9�
5�2<�F��>L�55	-:�

�+8D/!D
Ċ:&5�=� E)Ċ�3:+H�*D#đ!%Ą:*�!8� E�ĉ�9M�25�%Ą:*�ĉ:�	K2A�D2=*�

2<�F�":�D�K"2:392�	/ĉ:�8):�>�)?5
5��9�+D	-Ċ:	K2:*H#D2=*E-Ċ/

+��9	+)5�+A#(:&�>L��9M�5*Aĉ3!Ċ:F-�0&�-@)�Ċ/* �H�++��č�Ċ/*�

E//�:3)ĉ!D0+Ċ:�
Ċ:�J�	9!!9M!)=F-�0&
5��3:+�!5?L!�=LD2=*�=/<�&+Ċ5)	9!

G!D3�@#8�8�9�	-ĉ:/�&< =0&�9�
>M!5*ĉ:�D0+Ċ:2+Ċ5*�E�ĉ	K2)D	=*+�<�9��=L�:*

�:�<�3:+�!3!>L�&>�H�Ċ+9"D)?L5H�Ċ�Q:3!Ċ:�=L#	#ą5�#+8D�0�:�<� 2-8E)Ċ

ĝ



E�&�+��9����� � �


	+8�9L�D-?5�3*:�3*�2@��Ċ:*

	:++9	1:5 <#H�*
5��:�<E-8*5)&-=�=&D&?L5#	#ą5��/:)2�"2@



5�#/��!D#đ!2<L��=L�3:+�@	�!���Q:H/ĊG2ĉD	-Ċ:�/9!3!>L�D3�@	:+�čD�ĉ!!=M5:�

D	<�
>M!	9"+��9	+3+?5�3:+5?L!D�ĉ!	9!�&/	D
:�<�D2)5/ĉ:	:+�:*D&?L5�:�<

D#đ!	:+�:*�=L2)D	=*+�<�=L2@�� E�ĉ�@	�+9M��=LD	<�D3�@	:+�čD3-ĉ:!=M
>M!	9"�!

+5"�9/	K*:	�8�Q:G��F�*D�&:8D)?L5#+82"D3�@	9"D&?L5!2!<��>L�D#đ!D2)?5!

&=L!Ċ5��+��9	+�>�*<L�G�3:*

2<�F�D#đ!D&?L5!+9	
5�D
:�9M�E�ĉ2)9*5*AĉF+�D+=*!D�+=*)�3:+��!):

�>�F+�D+=*!!:*+Ċ5*&+8�@-�5)D	-Ċ:�D&<L�):E*		9!	K�5!2Q:D+K�	:+0>	1:�

+��9	+D-?5	D3-ĉ:�3:+)Ċ:� 
�8�=L2<�F�D-?5	D3-ĉ:�3:++:"�>L��Ċ5�#+8�Q:

5*Aĉ�ĉ:��9�3/9��E�ĉ�9M�25�	K*9��<��ĉ5	9!��@	�+9M��=L2<�F�D
Ċ:	+@�D�&7�D
:)9	

H#3:+��9	+�E-8�Ċ:��=L/9��@�:D�&G!":��+:/

&9	3-9��ĉ:��!�ĉ:�)=�/:)+9"$<��5"):	
>M!�>�3ĉ:�	9!H#"Ċ:��+��9	+

H�Ċ&"D&?L5!+9	�+9M�2@��Ċ:*	KD)?L5#-:*#ā�=LE-Ċ/G!�:!0&):+�:
5�2<�F��

�>L�D2=*�=/<��Ċ/*F+�)8D+K��3-9��:	!9M!2<�F�	K�A	*Ċ:*):#+8�Q:5*Aĉ�=LD�=*�+:*�

+��9	+*9�%:	%ď��9�+D	-Ċ:G3Ċ�ĉ/*�AE-D&?L5!+9	� H)ĉ�<�D-*/ĉ:�9�+D	-Ċ:�8

H�Ċ�Q:3!Ċ:�=L!9M!�!/:+82@��Ċ:*
5�2<�F�

�:�<$AĊ&=L	Ċ:/D
Ċ:):*?!�+�3!Ċ:�"�"9�(:&F-�0&
5�D&?L5!+9	�G!)?5


5��9�+D	-Ċ:)=�Ċ/*
Ċ:/�Ċ)�>L�+Ċ5!�!D3K!�/9!-5*�:�J

�9�+D	-Ċ:)=3!Ċ:�:3-ĉ5�9�2)	9"�=L):+�:D#đ!!:�2:/0+=2*:)��

E//�:5ĉ5!F*!D�	D�ĉ!$AĊD#đ!"<�:�D
:*?L!�Ċ/*
Ċ:/�Ċ)):G3Ċ

ß	<!
Ċ:/�Ċ)D2=*3!ĉ5*2<��@��9	+H)ĉH�Ċ	<!58H+):�9M�/9!D-*!8à�

ß
5"�@��E�ĉ$)H)ĉ3</3+5	à�

+��9	+2ĉ:*3!Ċ:� D"!2:*�:	-9"H#�=LF-�0&
5�D&?L5!� �9�+D	-Ċ:

�5!3:*G�E-8)5��:)

ß2<�3čH�Ċ�Q:3!Ċ:�=L59!�+�D	=*+�<�=L2@�
5��3:+2Q:D+K�-@-ĉ/�E-Ċ/�D&+:8



	:+2-8�=/<�
5�D
:�Q:G3ĊD+:�9"�9/2)@!�=LD3-?5
5��:�D�<!H�Ċ� D
:H#2":*

E-Ċ/��!�=L*9�)=�=/<�5*Aĉ5*ĉ:�&/	D+:�ĉ:�3:	�Ċ5�+9	1:�9/G3Ċ�=à

+��9	+*<M)D0+Ċ:��9�+D	-Ċ:�>�E�8"ĉ:D
:G3Ċ39!):2"�:

ß�@��9	+*9�)=3!Ċ:�=L2Q:�9��=L2<�3č%:	%ď�D5:H/Ċ5=	!8à

�3:+)Ċ:3!@ĉ)
)/��<M/�9!�=�=L�:�<$AĊ&=L�5	*QM:D+?L5��Ü3!Ċ:�=L2Q:�9�Ý�

�9M�25�D"!2:*�:$ĉ:!F-�0&� %Ą:	-@ĉ)D�K	�:*3�<�2=L�!�>L�2/)�

D2?M5$Ċ:-Q:-5�2=
:/��Q:�D�:)5)E))5*ĉ:��=L�:/"Ċ:!E�/!9M!&5�83:H�Ċ��!

3*@�2:*�:-��=LD�K	3�<�+ĉ:�$5)D	Ċ�	Ċ:�/9*2<"2:)#ā� �>L�!9L��@	D
ĉ:5*AĉG	-Ċ

F-�0&
5�2<�F�):	�=L2@��

�:	�Ċ:!3-9��D 5+9�3:�)Ċ:-/	J�G2ĉD2?M5*?�2=
:/	9"	:�D	�2=�Q:�E)Ċ

�8D+=*"�ĉ:*D3)?5!D�Ċ:�9/H)ĉG2ĉG�	:+E�ĉ�	:*!9	�E�ĉD3K!H�Ċ�9�/ĉ:D#đ!D2?M5$Ċ:

�=LG3)ĉ	/ĉ:
5�D�K	5?L!J�

D 5!9L�3-9��AĊD-K	!Ċ5*�":��+9M�	KD5?M5))?5H#-A"%:
Ċ:�F-�5*ĉ:�5ĉ5!F*!�

�Q:#:	
)@"
)<"�-Ċ:*	9"�/!�!�=L5*AĉG!F-�&A��@*� !:!J� �=�>��8D3K!�

/ĉ:D�Ċ:�9/285?M!D":J� H)ĉH�Ċ+Ċ5�H3Ċ'A)':*D3)?5!�!5?L!�=LD&<L�2A�D2=*"@��-

59!D#đ!�=L+9	):G3)ĉJ

+��9	+�Q:2@!<�:H�Ċ�9M�E�ĉE+	D3K!�D!?L5��:	D&?L5!+9	5/�+A#!Ċ5�2:/

�=L&	H/ĊG!	+8D#ć:2�:��čG3Ċ�A5*Aĉ"ĉ5*J��9M�E�ĉD 5*9�D-K		/ĉ:!=M):	�+��9	+

H�Ċ&"2@!<�:E�ĉH)ĉ	=L�+9M��H�ĊE	ĉ��5!�=LD
:	9"2<�F�2Q:D+K�	:+0>	1:�E-8G!

�:!0&):+�:
5�D&?L5!�	ĉ5!3!Ċ:!=MD 55:09*5*Aĉ�ĉ:��9�3/9�	9"):+�:�E�ĉ

3-9�):+�:D2=*�=/<�� D�K	3�<�	KD�<!�:�):5*AĉD�=*�+:*&+Ċ5)	9"&=L�:*

D!?L5��:	H)ĉ)=�:�<�=LH3!5=	

ß!ĉ:2�2:+E	!8� 2Ċ)�=N�2A�D2=*�!G!�+5"�+9/�<�	9!�+9M�E-Ċ/�+9M�

D-ĉ:��5!!=ME	H)ĉD3-?5G�+5=	E-Ċ/�!5	�:	ŴŴŴD5ĉ5ŴŴŴ�@��9	+à��9�+D	-Ċ:*<M)

E3*

+��9	+2"�:&=L�:*�D
:�Q:D+?L5��=L�9�+D	-Ċ:D-ĉ:G3Ċ'ď�H�ĊE)ĉ!�E)Ċ2<�F�

���� � G���&<�2@��� <P



E�&�+��9����� � ��

�8�+):!E2!2:392D&+:8&<1":�E$-� D
:	K2AĊ�!
5+Ċ5�G3Ċ&:!Ċ5�2:/):

&"G!/:+82@��Ċ:*D&?L529L�D2=*G3ĊD 5H#5*AĉG!�/:)�AE-
5�+��9	+� &+Ċ5)

	9"
5+Ċ5�G3Ċ�9�+D	-Ċ:�9�	:+D+?L5��9�	-ĉ:/E�!�!�2<�F��>�	9"�Q:&<!9*	++)

D5:H/Ċ-ĉ/�3!Ċ:E-8%:	H/Ċ	9"$AĊ"9��9""9��:/ĉ:� 3:	D
:�:*� 
5*	�+9&*č

2)"9�<E-8D�<!�ĉ:�5"E�!�9M�3-:*G3ĊE	ĉ!Ċ5�2:/�!D�=*/� F�*G3Ċ+��9	+

D#đ!$AĊ#	�+5�
5�D 5�!	/ĉ:2@!<�:�8"++-@!<�<(:/8

G�ĉ/ĉ:+��9	+�8H)ĉD�*+AĊD+?L5�!=M� G!/9!�=LD
:H#+ĉ/)�:!0&):+�:
5�

2<�F��D&?L5!+9		KD�*D#+*H/ĊD�ĉ!	9!

Ü�9!H)ĉD�*�<�D-*/ĉ:E)ĉ�8�:	H#D+K/
!:�!=M� 3)5D&<L�"5	�9!H�ĊH)ĉ

	=LD�?5!D5�/ĉ:E)ĉD#đ!)8D+K�Ý

Ü�<�5=	E�ĉ3!>L���ĉ:!�8H�ĊH)ĉ�Ċ5��+):!!:!!8H5Ċ2<�3čÝ�+��9	+#-5"

D&?L5!H#G!/9!!9M!

Ü6?L5Ý�2<�F�$�	39/�Ü�9!	K&*:*:)#-5"G��9/D5�5*ĉ:�!9M!E3-8��=/<�

�!D+:H)ĉE!ĉ!5!� /9!!=M*9�5*Aĉ�Ċ/*	9!� /9!&+@ĉ�!=M5:��8�:		9!H�Ċ�ĉ:*J� *<L�

�=/<��3:+5*ĉ:�&/	D+:*<L�H)ĉE!ĉH)ĉ!5!D
Ċ:H#G3�ĉ� /9!!=M�9!*?!�@*	9"E	�

5*Aĉ�+�!=M�E�ĉ/9!&+@ĉ�!=M�9!5:��8!5!5*AĉG!F-�!9M!D3)?5!E)ĉ	KH�ĊÝ

ÜD6Ċ*ŧ� 5*ĉ:&A�58H+5*ĉ:�!9M!2</8� E	*9��Ċ5�5*Aĉ	ċ�D3-Ċ:	9"�9!H#5=	

!:!F/Ċ*Ý�+��9	+F/*�2<�F��>�39/D+:8�	ĉ5!�8�Q:3!Ċ:�+<��9�

ÜH5Ċ�9	+� �9!
5+Ċ5�58H+E	5*ĉ:�3!>L�H�ĊH3)� �Ċ:D	<�58H+
>M!	9"�9!


>M!):�E	�ĉ/*�AE-!Ċ5�2:/�9!E�!H�ĊH3)�2Ċ)�=N�!ĉ:2�2:+�E	�<�E)ĉ):	�

�5!!=ME	D3-?5E�ĉ�9!� �9!D#đ!3ĉ/�E	):	�=L2@�G!�=/<�� D+:25�&=L!Ċ5�H)ĉ)=

�:�<�=LH3!5=	E-Ċ/��Ċ:3)��9!�	KD3-?5E�ĉE	D�ĉ:!9M!E3-8H5Ċ�9	+��=L�9!H/ĊG�

�=L2@�D�ĉ:	9"�=L�9!H/ĊG��9/D5�Ý

ÜE	�8"Ċ:3+?5/8� ):G3Ċ�9!+9"#:	3ĉ:D3/58H+D+?L5�!=M� E	*9�H)ĉ�:*

�ĉ:*J�3+5	Ý�+��9	+39/D+:8+ĉ/!

ÜD55�!9L!E3-8!ĉ:�E	+9"#:	):	ĉ5!��9!�+<��9�!8F/Ċ*��9!��!5!



���� � G���&<�2@��� <P

�:*�:H)ĉ3-9"�Ċ:!Ċ5��9!�Ċ5�5*Aĉ�!D�=*/G!F-	�H)ĉ)=�!�=LH/ĊG�H�Ċ�AE-Ý�2<�F�

�:��9M!D2=*�D�+=*�

ÜD55J� +9"#:		K+9"#:	Ý� D
:&*9	3!Ċ:H#2ĉ�D��� Ü�Ċ:D	<�58H+
>M!	9"

E	��9!�AE-!Ċ5�E	D5��&5G�+>*9�/8Ý

2<�F�*<M)	/Ċ:�� 2=3!Ċ:F-ĉ�G��!+��9	+39/D+:8
"
9!
>M!):5=	�Q:+"�

H)ĉ5:�+AĊD-*/ĉ:�Q:
5+Ċ5�
5�D&?L5!+9	�8D#đ!�/:)�+<�

+@ĉ�
>M!3-9��:!0&/9!E+	$ĉ:!&Ċ!H#�+��9	+E-8�9�+D	-Ċ:	K):*?!5*Aĉ
3!Ċ:"Ċ:!&9	
5�2<�F�D&?L5�9�	:+2<L��=LD
:3-=	D-=L*�):F�*�-5�

ß$)�Ċ5�&A�	9"2Ċ)�=N�/9!!=M�+<�J�3+?5�$)H)ĉ+AĊ�8&A�58H+	9"E	�"5	

�+�J�!8�$)H)ĉE!ĉG��Ċ/*�QM:/ĉ:�8�AE-E	H�Ċ�E	D#đ!D�K	$AĊ3�<�!8�@��9�+à

ßD�K	$AĊ3�<�E-Ċ/*9�H�D-ĉ:� �=2:/J��9M�3-:*��@��9	+*9��AE-H�ĊH)ĉ)=

D"?L5H)ĉG�ĉ3+?5à��9�+D	-Ċ:*Ċ5!D2=*�	-9M/39/D+:8

ß	K!9L!)9!2:/J�E�ĉ!=L)9!D�K	$AĊ3�<�!8�+9"à�+��9	+�Q:3!Ċ:#AD-=L*!J

ß�@�D+	KD�*D#đ!D�K	$AĊ3�<���@�D	0��@�&-5*��@�	9�	KD3)?5!	9!à

�9�+D	-Ċ:3):*�>�+�D+0� !Ċ5�2:/
5�+��9	+�>L�5*Aĉ%+9L�D02� �:)

�Ċ/*!Ċ5�
5��!D5��E-8-A	&=L-A	!Ċ5��!5?L!J�

ß�5!*:*D+�9/E�ĉ!=M� $)H#5*AĉD�+=*)�3:+E-Ċ/� E-8	K)=E)ĉ�AD 5�

5=	�=!=L!:à�

ß�@�5:
/9�	K�8�ĉ/*�AE-2Ċ)�=N�G3ĊD3)?5!	9!!9L!E3-8�!5	�:	�ĉ:!

E-Ċ/�"Ċ:!D+:	K)=�!5=	�9M�D*58�)=D�K	J�H#5*Aĉ�Ċ/*�2Ċ)�=N�H�ĊD#đ!�@ċ	�:
5�

�@	�!E!ĉ�D�?L5&=L2<à

ßE�ĉ�5!!=MH)ĉ)=G�+5*AĉD-*29	�!�G�+J�	KH#D�=L*/	9!3)��$)�8�Q:

*9�H��=à�+��9	+�5��5!G�

ß&=L�8"5	
/9�G3Ċ):�ĉ/*G!/9!3*@�
5�D 5	KE-Ċ/	9!à� �+:/!=M�9�+ų

D	-Ċ:3):*�>�
/9�,�9*��!+9	
5�D
:�>L�D+=*!&*:":-5*Aĉ�=L	+@�D�&7�E-8



E�&�+��9����� � ��

)=E$!�8E�ĉ��:!	9!G!#ā3!Ċ:

ßE-Ċ/H3!�8D+?L5�F+�D+=*!5=	à�+��9	+#/�39/�!E�"*	)?5	@)
)9"

ßD+?L5�!9M!&=L/ĉ:3!A&@	�ĉ/*H�Ċà��9�+D	-Ċ:E*Ċ)*<M)

ß3!A&@	H3!�+9"à�+��9	+!<L/3!Ċ:

ß5Ċ:/ŧ� 	KD&?L5!+9	
5��@�D	0H��3-:!2:/�@��+AF�� F+�D+=*!�+�ų

&9�!0>	1:�=LD+:D�*D+=*!�5!D�K	J�E3)ŧ�E�ĉ!=M�Q:D#đ!-?)à

�3:+)Ċ:3!@ĉ)!<L��9!H#5*ĉ:��"�/!�/:)�Q:ŴŴŴÜ3!A&@	�9M!3+?5Ý� (:&


5�D�K	$AĊ3�<��9/5Ċ/!	-)�2/)E/ĉ!�:3!:D�58$@�
>M!G!�/:)�+��Q:�D 5

)9	�?53!9�2?5�<�)?5H#�@	�=L�D�?L5��Ċ:�5@Ċ*5Ċ:*��/!G3Ċ!>	�>�!	6A	E	ĉJ�5Ċ/!J�

G!	:+č�A!H)ĉ)=$<�

�<�):�>��+�!=M�D+=*/#:	3*9		K
*9"*	
>M!D#đ!+5**<M)
"
9!

ß5Č5ŴŴŴ*:*3)A&@	�!	6A	D"5+č0A!*č!=LD5�à

ßD6Ċ*ŧ��@��9	+	KH#/ĉ:D 5à

ß	K)9!�+<�!=L�+9"�$)�Q:H�ĊE-Ċ/�*:*3)A&@	5*Aĉ	9"�@�D	0�=H+	KD3)?5!

D-
0A!*č	9"D-
3!>L�):5*Aĉ�Aĉ	9!�@	�=� $)*9��Q:�5!�=L$)	9"�@�(AE	-Ċ�D5:

3!9�2?5	9"E/ĉ!�:
5�D 5H#�ĉ5!�*:*!=L+Ċ5�H3Ċ�8/9��@�:D�&E�"E�	�$)

	9"�@�(AD-*F�!&ĉ5	9"�@�-@��=�Ċ/*H)Ċ)8*)�!�/�5ĉ5!�Ċ5�55	):3Ċ:)à�

D
:39/D+:8*:)!>	�>�D+?L5�2)9*D�K	

ß�@��9	+H)ĉH�ĊE�ĉD5:3!9�2?5	9"E/ĉ!�:
5�3!A&@	H#�ĉ5!5*ĉ:�D�=*/

D2=*3!ĉ5*�E�ĉD5:3!5!�D5:	"�D5:�<M��	H#E	-Ċ�D 5D#đ!#+8�Q:�-?)E-Ċ/�

+>H�à�

ß�+<��Ċ/*�+9"��@��9�+!=L�Q:E)ĉ!�+<�J�$)E�ĉ5*:	D3K!D�K	3!Ċ:
+>)

D	<!/9*+Ċ5�	+=N�D3)?5!	9"�=LD�K	�!5?L!D
:�Q:	9!"Ċ:�!=L!:� D�K	58H+�Q:3!Ċ:�

��E	ĉD+=*!5*AĉH�Ċ�-5�D/-:�!ĉ:D"?L5�8�:*à�+��9	+39/+ĉ5�5"G��

ß39/D+:8D
Ċ:H#�+5G3Ċ�@��9	+H�ĊD3K!3!A&@	�5!!=MD2=*	ĉ5!D�58à��9�+ų

D	-Ċ:*<M)	+<L)



���� � G���&<�2@��� <P

ß�Q:H)�+9"�D 5��E	ĉD+=*!D3)?5!!	6A	E	ĉJ�*<L�	/ĉ:D�<)+>H��3+?5/ĉ:

D	<��9"&-9��9"$-AH�ĊE�ĉ��:!E�ĉ�	:+)=-A	D�Ċ:D�K)"Ċ:!H#E-Ċ/�E�ĉ�!�+QL:�+>

):E�ĉD�K	E""!9M!��H)ĉ)=�:�E�ĉ��:!3+5	� D3K!�=�8*>�5Q:!:�F+�D+=*!�

�@�#ą:�D#đ!�+AE	ĉD%ą:F+�D+=*!D2=*):		/ĉ:à�D
:*<M)	/Ċ:�

ßE!ĉG�!8/ĉ:!9L!#:	à��9�+D	-Ċ:2ĉ:*39/

ß
5F�1�+9"� $)#:	D2=*�8�!�<!à� +��9	+-A"#:	&+Ċ5)	9"�

39/D+:8�5*ĉ:�!Ċ5*	:+!>	�>�D+?L5��Ü*:*3)A&@	Ý�	K�Q:G3ĊD
:5:+)�č�=
>M!

ßD5:D#đ!/ĉ:�	-9"H#�@��9	++="H##+>	1:3!A&@	D+?L5�	:+D
Ċ:F+�D+=*!


5�2Ċ)�=N�D2=*D+K/J� D 5���ĉ/*G3ĊE	D
Ċ:D+=*!+83/ĉ:�#ā	:+0>	1:H�Ċ� &=L�8

F�+Ŵ�"5	D 5G3Ċà��9�+D	-Ċ:E!8!Q:

ß
5"�@��+9"��Ċ:H)ĉ)=�@��9�+�$)!>	H)ĉ55	�+<�J�/ĉ:�8�Q:*9�H��ĉ5à�

+��9	+D5ĉ*�Ċ/*�ĉ:�:�
+>)-�

ß&=L	K�ĉ/*H�ĊD�ĉ:!=ME3-8� E�ĉD+?L5��Q:�/:)+AĊ�9	2Ċ)�=N�� �@��9	+�Ċ5�

�9�	:+D5�à

+��9	+&*9	3!Ċ:�D
:*?��9/
>M!�D&ĉ�)5�#+8�A"Ċ:!
5�D�K	3�<��Ċ/*

E//�:#+83!>L��3:+�=L	Q:-9��855	+"

G!"Ċ:!&9	3-9�D-K	
5�D&?L5!$AĊ-ĉ/�-9"� 3�<�/9*	-:��!�>L�2<�F�D�*
�Ċ:�):�Q:�:!"Ċ:!�ĉ/*D	K"	/:�
Ċ:/
5�5�=�!:*�3:+-�G!-9�	+8�:1�

F�*)=D�K	�:*3�<�2:)�!�=L+��9	+D�*D3K!/ĉ:/<L��:)2@!<�:�-5��:!0&

):�5*�ĉ/*�

�9!�=�=LD�K	D3-ĉ:!9M!D3K!�:*3!@ĉ)�&/	D
:	K-@	
>M!*?!5*ĉ:�H)ĉD#đ!)<�+�

E)Ċ":��!�8)=�ĉ:�:�3/:�	-9/+ĉ:�G3�ĉF�
5�D
:	K�:)

ß&/	D5K�H#
/:��@�D
:H/Ċ�Q:H)�55	H#H�ĊE-Ċ/à�3�<�/9*	-:��!29L�

ßD
:�8):&:&=L2Ċ)�=N�
5�D+:H#!=LE)ĉà�D�K	�:*39!H#&A�D2=*�
>�
9�

ß$AĊ	5�2<�3č29L�D5:H/Ċ�D5K��8H#�Q:58H+H�Ċ/8�3-=	H#J�G3Ċ�@�D
:D
Ċ:H#



E�&�+��9����� � �	

3:�@�2Ċ)�=N�à

�!D#đ!E)ĉ-:	-A	�:*	9"D&?L5!J�55	H#�H)ĉ-?)�=M"5	/ĉ:2@!<�:5*AĉG!

3Ċ5�G�� +��9	+�>�	Ċ:/D
Ċ:H#� E-8D3K!/ĉ:)=D�K	5=	�!3!>L�D
Ċ:):
/:�H/Ċ�

2@!<�:D5�	K�Ċ5�D
:5*ĉ:�H)ĉH/ĊG�

ß�9!
5�@*	9"2Ċ)�=N��:)-Q:&9�H�ĊH3)à

D�K	!Ċ5*39!H#�:�D�Ċ:
5��?L5�2@!<�:5Ċ:#:	D3)?5!�8�Ċ:!�E�ĉ�ĉ5):

	KD#-=L*!G�&*9	3!Ċ:�D&?L5!
5�D 5�>�*5)�:	H#

+��9	+	Ċ:/D
Ċ:H#G!3Ċ5��Ċ/*�/:)5>�59�� E)Ċ#:	"5	/ĉ:)=D+?L5��8

&A�	9"D�K	3�<��D
:	KH)ĉ+AĊ�8D+<L)�Ċ!5*ĉ:�H+�2@!<�:�Ċ5�):D
)K��D)?L5+��9	+

D
Ċ:H#G	-Ċ� D 5	K
*9"�5*3-9��9M��=L*9�D�<�3!Ċ:
>M!� 2ĉ�G3ĊD3K!�)A	+9M!J� �=L

D3)?5!	9"&=L�:*$AĊ-ĉ/�-9"� +��9	+5�*<M)H)ĉH�Ċ� E//�:5ĉ5!F*!-�5*ĉ:�H)ĉ�

+AĊ�9/

ß*9�H)ĉD	K"
5�5=	3+?5à� D
:�:)D&+:8H)ĉD3K!+ĉ5�+5*
5�	:++?M5�


Ċ:/
5�):�9��

ß3!AH)ĉ5*:	H#�G3Ċ3!A5*Aĉ�=L!=L�ĉ5H#H)ĉH�Ċ3+?5�3!A)=D&?L5!�3!A)=�@	�!

�=L!=Là�2@!<�:D5ĉ*	9"D
:D#đ!�+9M�E+	

ßH)ĉH�Ċ3+5	�2Ċ)�=N�	K+AĊ/ĉ:2<�3č)9!%:	!Ċ5�H/Ċ	9"&=L�D#đ!�/:)�Ċ5�	:+


5�)9!!8à�+��9	+E*Ċ�5*ĉ:�G�D*K!

2@!<�:D)Ċ)#:	�D 5D)<!H#�:�5?L!�+��9	+)5��:)H#E-8D3K!�@ċ	�:


!'AD	ĉ:J��9/3!>L�/:�5*Aĉ"!D�=*��D
:3*<")9!
>M!):	ĉ5!�=L2@!<�:�8E*ĉ��9!�

ßD5:�?!):!8ŧà�

D
:*?L!�@ċ	�:�?!G3Ċ�D 5+="�/Ċ:H#	5��Ċ/*�/:)3/�E3!

ß�@ċ	�:�9/!=M�H5Ċ2<�3čH#�?M5	9"&=L2)9*�=LD+:D+=*!5*Aĉ��#+Ŵà

2@!<�:D�*3!Ċ:
>M!2"�:D
:�9!�/9!

ß/9!!9M!D+:H#2*:)2E�/+č�H5Ċ2<�3č3:*H#G!+Ċ:!�@ċ	�:D2=*�9M�!:!�&=L

	9"D&?L5!J�*9�-Ċ5)9!	9!5*AĉD-*/ĉ:�?M5H#%:	2:/+>H��>�H�ĊD-?5	D#đ!�@ċ	�:2<�F�



�
�� � G���&<�2@��� <P

E�!G�)9!��=LE�Ċ)9!	K�?M5):G3Ċ2Ċ)�=N�!=LD5�à�

+��9	+*<M)!Ċ5*J� E-8D3K!D�K	3�<�!QM:�:+?M!� 2@!<�:2A�!QM:)A	�9��

'Ă�'ď��	5��@ċ	�:E!ĉ!
>M!�+��9	+�+@�	:*-�!9L�3ĉ:��:	D�K	3�<�H#D-K	!Ċ5*�

&5H)ĉG3ĊD 5	-9/�!D�-<�3!=

ßH)ĉ�Ċ5�3ĉ/�!8� H5Ċ2<�3č)9!%:	&=LG3Ċ�AE-2Ċ)�=N�E�!)9!� &=L	K�8�Q:

3!Ċ:�=L!9M!�E)Ċ&=L�8H)ĉE!ĉG�D-*/ĉ:�8�Q:H�Ċ):	!Ċ5*E�ĉH3!�E�ĉ&=L�8&*:*:)�

G3ĊF5	:2&=L3!ĉ5*D�<�à

ß3!AH)ĉD�*+AĊ�9	&=LD-*à

ßE�ĉ&=L+AĊ�9	D+:�5*ĉ:�!Ċ5*	KD�*D3K!+A#
5�2Ċ)�=N�E-8D�*H�Ċ*<!H5Ċ2<�3č

D-ĉ:�>�D+:5*Aĉ"ĉ5*Jà

ß�Ċ:3!AH#5*Aĉ	9"&=L�E-Ċ/&=LH)ĉ�=	9"3!A-ĉ8à�2@!<�:�:)5*ĉ:�+8E/�

ß&=L�8H)ĉ�=	9"D+:H�Ċ*9�H�à

ßH)ĉ+AĊ2<� D+:H)ĉH�ĊD#đ!58H+	9!D-*� &=L�8�=	9"3!AH�Ċ*9�H�� E)ĉ"5	/ĉ:

$AĊ�:*!5	�:	&ĉ5	9"&=L2<�3čE-Ċ/H/ĊG�H)ĉH�Ċ�9M�!9M!à�D 5	-ĉ:/D2=*��@�9!

ßD5:5*ĉ:�!=M!82Ċ)�=N��H5Ċ2<�3č	9"&=LD#đ!D&?L5!+9		9!):2<"	/ĉ:#āE-Ċ/�D+:

D�*+ĉ/)D#đ!+ĉ/)�:*	9!):� +83/ĉ:�&=L	9")9!H)ĉG�ĉE�ĉD&?L5!� E�ĉD3)?5!D#đ!

&=L!Ċ5��!-82:*D-?5�	9!�Ċ/*�QM:�G!D)?L52Ċ)�=N�D#đ!!Ċ5�
5�)9!�2Ċ)�=N�	KD#đ!

!Ċ5�
5�&=L�Ċ/*�H5Ċ2<�3čH/ĊG�&=L�2Ċ)�=N�	K!ĉ:�8-5�H/ĊG�&=LH)ĉG�ĉ3+?5à

2@!<�:3+=L�:)5�

ß!8�5*ĉ:G3Ċ&=L-Q:":	G�H#	/ĉ:!=MD-*��Q:
5+Ċ5�
5��!�=LD+:+9	� D+:	K

�/+�Q:�:)H)ĉG�ĉ3+?5�+9"�D&?L5G3ĊH5Ċ2<�3č)9!2":*G�à

D�K	3�<��9L�G�5*Aĉ!:!�=D�=*/� 	/ĉ:�8&*9	3!Ċ:!Ċ5*J� �!E�"H)ĉ

29�D	�D3K!

ß	KH�Ċ�3!A�8H#�D&?L5G3Ċ&=L2<�3č2":*G�à

+��9	+�-=L*<M)� �9M��=L*9�3!9	G�H)ĉD2?L5)�-:*� E�ĉ5*ĉ:�!Ċ5*D
:	K�Q:

2Q:D+K�H#E-Ċ/
9M!3!>L�



	/ĉ:+��9	+�8&:2@!<�:55	�:	�ĉ:*�3:+):�>��ĉ:5:	:0*:!
�9�3/9�D�=*�+:*H�Ċ	K	<!D/-:!:!�=D�=*/�

E)Ċ2@!<�:�8D&<L�H#5*Aĉ�=L"Ċ:!&9	G!�ĉ:*E3ĉ�!9M!H�ĊH)ĉ!:!�E�ĉD 5	K2+Ċ:�

�/:)29)&9! č	9"D&?L5!/9*H-ĉD-=L*	9!H/ĊH)ĉ!Ċ5*� D�K	�:*3�<�/<L�H-ĉ�:)+��=L

&/	D
:!9L���!�<M�3ĉ:�):H	--9"�:�D�K	D3-ĉ:!9M!	K*9�*?!F"	)?5�!D3K!D#đ!

�@�D-K	J� +��9	+�Q:D-?5�)5�2@!<�:� D 5D3-=*/3-9�)5�D&?L5!�Ċ/*2=3!Ċ:

G�3:*� D 5E�"H)ĉ�@*	9"D
:3+?5�9�+D	-Ċ:�-5�+8*8�:�*:/H	-�!�>�

2!:)"<!

�9�+D	-Ċ:):2ĉ�&/	D
:�>�3!Ċ:#+8�A$AĊF�*2:+
:55	�*<M)5ĉ5!F*!G3Ċ

E	ĉD�K	3�<�

ß)=58H+	K�<��ĉ5):!82Ċ)�=N�� E'!&=L�?L5&=L
/9�� D+=*!&*:":-5*Aĉ�=L

	+@�D�&7� &=L�8G3ĊD 5):3:2Ċ)�=N�G!/9!3*@�2@�29#�:3č!=M� 2Ċ)�=N��8H�Ċ)=

D&?L5!à�

2@!<�:	-ĉ:/
5"�@���/��:�:*E//3/9L!D	+�D&=*�/A"3!>L��	ĉ5!D 5

Ğ



���� � G���&<�2@��� <P

�8D�<�3!Ċ:
>M!

ß�ĉ:�8+Ċ:*H)ĉD":!8!Ċ5�
5�2<�F��!!=Mà��9�+D	-Ċ:	+8�<"

ß���8&5J�	9"&=L)9!!9L!E3-8�+9"à�+��9	+*<M)D�+=*��&-:�!>	�>�

D&?L5!+9	�=L	/ĉ:�82!<�2!)	9!H�Ċ�>�
9M!D#đ!D&?L5!�:*	K�Ċ5��9�
Ċ5	9!5*Aĉ!:!

ßF���=!8�@��9	+à�

�9�+D	-Ċ:�""ĉ:D
:5*ĉ:�#-5"G��E-Ċ/F"	)?5-:�9M�25��+��9	+�>�

&:2@!<�:D
Ċ:H#!9L�+5D/-:
>M!D�+?L5�"<!

�-5�D/-:�=L)=2@!<�:5*Aĉ
Ċ:�J� +��9	+29�D	�D3K!�/:)E�	�ĉ:�

+83/ĉ:�D 5	9"D
:� D�K	3�<�!ĉ:�82A�D	?5"3!>L�+Ċ5*3	2<"D�!�<D)�+� D)?L5

D�=*"	9"�:*�	++�č�9/F�� D 5�ĉ:��9/D-K	E-8"5"":�D3-?5D	<!� �9M�*9��A

/Ċ:D3/ĉ�!ĉ:2�2:+�!Ċ5*�+9M��=L2@!<�:+Ċ5�H3ĊG3ĊG�+D3K!�E)ĊE�ĉG!�:!D$:0&
5�

2<�F�� D 5	K+QL:H3Ċ5*AĉD&=*��+Aĉ29M!J�	ĉ5!�8#:�!QM:�:�E-Ċ/�=3!Ċ:!<L�2!<��!

D
:!>		-9/

+��9	+H)ĉ�5"D�K	�=LD	K"�/:)+AĊ2>	):	D	<!H#� D
:5*:	�Q:58H+G3Ċ

D 52":*G�H�Ċ):		/ĉ:!=M��/ĉ:D
:H)ĉ�@Ċ!	9"	:+#-5"D�K	D5:D2=*D-*

ß5@ċ*ŧ�3)ĉ5)�9	+�=LF�1�:!QM:59�-)!=L!:à

D2=*�$AĊ3�<�H)ĉ�@Ċ!3A�9�
>M!� 	ĉ5!�=LD�Ċ:�9/	9"D&?L5!J� �8D�<!D
Ċ:):3:

D
:5*ĉ:�D3!=*)5:*�E-8*	)?5H3/Ċ�Ċ/*�ĉ:�:�E�ĉ)�Ċ5*

ß2/92�=�ĉ83)ĉ5)�):D�=L*/3+?5�8à

ß2/92�=�+9"à�D
:+9"H3/Ċ�3�<�2:/D3-ĉ:!9M!D
Ċ:):-Ċ5)D
:�!2@!<�:�>L�

)=�ĉ:�:����/*�Ċ5�	+8D�K!H#
Ċ:�3-9�

ßD�=O*/!=MH)ĉ�ĉ5*D3K!3)ĉ5)G!�=/=3+?5�:)E)	:�=!D-*!8�8à�2:/5=	

�!D5ĉ*

ß$)�Ċ5��Q:�:!!ĉ8�+9"à�

D
:*<M)D	Č� �<!D2=*E-Ċ/	9"	:+D#đ!�!
5�#+8�:�!):�9M�E�ĉ�Q:�/:)

H�Ċ�D!?L5��:	):+�:D#đ!!9	E2���?L5�9�G!5�=��5=	�9M�!Ċ5��:*	9"!Ċ5�2:/	K



E�&�+��9����� � �


D#đ!�:+:D�K	�E2��(:&*!�+čE-8-8�+5*Aĉ3-:*D+?L5���+5"�+9/
5�D
:�>�

�	5*AĉG!2:*�:
5��!G!/�29��)

2:/J�D3-ĉ:!9M!�/!�@*5=	�+Aĉ3!>L�&+Ċ5)	9"
5�ĉ:*+A#�Aĉ��>��8D"?L5G!

�/:)H)ĉD#đ!2ĉ/!�9/� +��9	+	KH)ĉG�E
K�&5�8#�<D2 �29�D	�H�Ċ/ĉ:)=�!5=	

):	):*39!):)5�D
:�Ċ/*�/:)2!G��E)ĊE�ĉ2@!<�:	K�Ċ5�):�:E#ć/�E//�:

D�K)H#�Ċ/*�Q:�:)

D)?L5+��9	+#-=	�9/�:	�!D3-ĉ:!9M!H�Ċ� D
:	K+="D�<!):3:D�K	3�<��

�5!!9M!G	-Ċ�>�D/-:
>M!D�+?L5�&5�=�

ß&=L�9	+D#đ!�:+:3+?5�H3!/ĉ:D#đ!�3:+à�2@!<�:!<L/3!Ċ:

ß&=LD#đ!�3:+�+<�J�E�ĉD�*F�1�:!<�J�3!ĉ5*J�D+?L5�)9!!:!):E-Ċ/

�9M�E�ĉ2Ċ)�=N�*9�D�K	):	�5*ĉ:H#2!G�D-*à�

2:*�:#+8D)<!
5�D�K	3�<��Q:G3ĊD
:
9�D
<!5*ĉ:�"5	H)ĉ�A	�

ßH#�D+:+="
>M!D�+?L5�	9!D�58�D
:#+8	:0D+=*	E-Ċ/à�

+��9	+E�83-9�2@!<�:�!Q:D 5H#*9�#+8�A5:�:+�)@ĉ�3!Ċ:2AĉD�+?L5�"<!

!=LD#đ!�+9M�E+	G!�=/<��=L2@!<�:H�Ċ!9L�D�+?L5�"<!
D 5H�Ċ�=L!9L�+<)3!Ċ:�ĉ:�� �<�	9"+��9	+� �-5�D/-:2@!<�:)=�ĉ:�:�

D�58�8+8�!�?L!D�Ċ!�5�H)ĉH�Ċ�=L�8D3-=*/)5��@	2<L�5*ĉ:��-5�	�#@Ą)+5"�9/

�Ċ/*�/:)G�+ĉ+AĊ� D 5H)ĉ�+:"/ĉ:�Ċ5��:�D
K)
9�!<+(9*�!+��9	+�Ċ5�*?L!�

)?5):�ĉ/*� E-8���8)=D 5D&=*��!D�=*/"!D�+?L5�"<!-Q:!=M�=L�8D�Ċ5�5*:/

D&?L5�AE5+čF62D�22:/2/*2: <�/< =G�Ċ5@#	+�č�ĉ:�J�D&?L5�/:)#-5�(9*D)?L5

D	<�D3�@	:+�č�@	D�<!
>M!"!D�+?L5�"<!�

2@!<�:D�*%ď!	9"&=L�:*E-8"<�:):+�:/ĉ:� /9!3!>L��Ċ:D	K"D�<!H�Ċ	Ċ5!

F�� &/	D
:�8!9L�D�+?L5�"<!H#D�=L*/+5"F-	�Ċ/*	9!� 2@��Ċ:*"@��-59!D#đ!

�=L+9		K�:	H#�=-8�!�

ŴŴŴ�<M�D 5H/Ċ�!D�=*/G!F-	G"!=M�	9"$AĊ�:*�9/F��>L�!9L�5*Aĉ
Ċ:�J



���� � G���&<�2@��� <P

!=L!ĉ83+?5D&?L5!2!<�
5�&=L�:*� 2@!<�:D�*H�Ċ*<!�?L5� ÜH5Ċ�9	+Ý� ):"Ċ:��

E-8D3K!+A#�ĉ:*
5�D
:	9"2<�F�� �/ĉ:+��9	+	K5*Aĉ3ĉ:�H	-�:	F-	
5�D 5�

H)ĉ�<�D-*/ĉ:/9!3!>L�F-	
5�&/	D
:�8	-:*D#đ!F-	D�=*/	9!

F-	ŴŴŴ�=L2@!<�:*9�!>	H)ĉ55	/ĉ:�8D#đ!D�ĉ!H+�E-8D 5�8*5)+9")9!H�Ċ

3+?5H)ĉ� D�K	3�<�
"+<)%ā#:	� )5�55	H#!5	3!Ċ:�ĉ:�5*ĉ:�D�/Ċ��/Ċ:��

�<��>�&=L�:*E-8):+�:2@�39/G��

ß&=LH#D
Ċ:3Ċ5�!QM:	ĉ5!!8à��!�=L!9L�5*Aĉ
Ċ:��9/
*9"-@	
>M!��<M�D 5H/Ċ�:)

-Q:&9��

2@!<�:�5!3:*G��3*<"!<�*2:+
5�2:*	:+"<!�:		+8D#ć:3!Ċ:�=L!9L�


>M!):&-<	5ĉ:!�D 5H�Ċ*<!D2=*��!D+=*	�:	�Ċ:!3-9��>�39!H#

ß3!AD#đ!58H+	9"3)ĉ5)�9	+3+?5à�3�<�2:/�=LD�*
5�ĉ:*+A#	9"+��9	+

�8F�	3!Ċ:):�:)

ßD#đ!!Ċ5��ĉ8à�2@!<�:�5"29M!J��9M��=LH)ĉ+AĊ/ĉ:5=	%Ą:*�:)�Q:H)

ß!Ċ5��+<�J�3+?5�!Ċ5�2:/
5�3)ĉ5)�9	+�?L53)ĉ5)D+�=LD#đ!�:+:��5!!=M

D+=*!5*Aĉ%+9L�D02!=L!:à�3�<�2:/	9"D&?L5!�=L!9L��Aĉ	9!D&ĉ�)5�):5*ĉ:��9"$<�

2@!<�:H)ĉ)=5:+)�č�8F�Ċ�5"��>�D"?5!3!Ċ:	-9"H#

ßD 5/ĉ:H3)/ĉ:D�K	�!!=MD�Č5�Č:D3)?5!&/	"Ċ:!!5	D
Ċ:	+@�� 2�29*

3)ĉ5)�9	+��H#+9"�!G�ĊG3)ĉ):�H)ĉ+AĊD2=*D-*/ĉ:D�K	)9!F)Ċ/ĉ:D#đ!!Ċ5���ĉ:��=

D2)5�+<�Jà

ß!9L!2<!8� E�ĉE3)ŧ� E�ĉ�!G�ĊG3)ĉ� 3)ĉ5)�>�	9"�Ċ5�!9L�D�+?L5�"<!):

+9"D�=*/3+?5à�

2@!<�:	9�'ď!	+5��D 539!	-9"H#�Ċ5��!&A��Ċ/*2=3!Ċ:�)>��>��25�

2:/3-"�:/A"�	Ċ)3!Ċ:�@�H)ĉ	-Ċ:/<�:+�č5=	D-*

ß)=58H+3+?52Ċ)�=N�à�

+��9	+	-9"):&5�=E-8��D3K!�ĉ:�:�E#-	J�
5�D 5�

ßH)ĉ)=58H+�ĉ8à�



E�&�+��9����� � ��

2@!<�:#�<D2 �D 525�!<�*2:+	-9"-�G!	+8D#ć:3!Ċ:�=L!9L��E	-Ċ�3-9"

H#�-5��:��Ċ/*�/:)29"2!/ĉ:�=/<��=L+55*Aĉ
Ċ:�3!Ċ:�8D#đ!D�ĉ!H+

"Ċ:!2=
:/3-9�G3�ĉ
5��+5"�+9/+��9	+�?5�@�3):*#-:*�:��=L�
&/	D
:H#�>�� F�*)=�:�<$AĊ&=L25��!+55*Aĉ� !ĉ:D2=*�:*�=L+�&=+č�<�+:�	:+

�ĉ:��9�3/9���>�H)ĉH�Ċ):&"2):�<	G3)ĉ5*ĉ:�2@!<�:

+��9	+G3ĊE)ĉ"Ċ:!&:2@!<�:H#&9	G!3Ċ5�&9	E
	�>L��ĉ5�:	!=MH#�8D#đ!

3Ċ5�
5�D 5�	ĉ5!�=LD
:�8�<M��9/-�"!F�':5*ĉ:�5ĉ5!E+�

ß58H+	9!�@��9	+�E�ĉD�K	$AĊ3�<��9/D-K	J��!D�=*/�Q:D5:E	3)�E+�

5*ĉ:�	9"D&<L�H#55	+"):D�=*/+>à�

50<+39/D+:8�D
:D#đ!"@�+�:*
5�3)ĉ5)+:�/�0č +: +E-8D#đ!&=LG3�ĉ

2@�
5��@�:D�&G!+@ĉ!D�=*/	9!� D!?L5��:	D	<�	ĉ5!G�+� D
:)=G"3!Ċ:�)D
Ċ)�

+A#+ĉ:�2A�G3�ĉD!?L5��:	D�*D#đ!�3:+):	ĉ5!

ßF ĉ�&=LD&�+�+9"�$)D�*D-=M*�D�K	�=LH3!	9!D-ĉ:à�+��9	+F5��+/�

ß!Ċ5�J�D+:	K�9M�3-:*�!��Q:H)E	�8H)ĉD�*D-=M*�à�50<+E*Ċ�&-:��+@�

	:*-�!9L�"!F�':�9/
Ċ:�J

ß/<2	=M29	E	Ċ/!ĉ:�8�ĉ/*G3Ċ3:*D3!?L5*H�Ċ!8�@��9	+à�2+@��!9		:+�A�

3!@ĉ)�"@�+�:*3)ĉ5)+:�/�0č#/++@��*?L!E	Ċ//<2	=M):G3Ċ�+��9	++="+9"H#�?L)

�Ċ/*�ĉ:�:�	+83:*

ßD6Ċ5ŴŴŴ�ĉ5**9��9L/�G�+��/<2	=M	KH)ĉ5+ĉ5*D�ĉ:�@�2+@�à

ßD658ŧ� 5*ĉ:):&A�D-*� /9!	ĉ5!F!Ċ!�@��9	+D&<L��)/ĉ:�@�&ĉ5
5�&=L

$2)/<2	=MH�Ċ5+ĉ5*�=L2@�G!F-	):3*	J� &=L�Q:H�Ċà� 2+@�D�?5!�/:)�Q:&+Ċ5)

	9"!9L�-�"!D	Ċ:5=M5=	�9/

ßD5:D#đ!/ĉ:/<2	=M"Ċ:!�@�2+@�5+ĉ5*�=L2@�G!F-	D-*�+9"� H)ĉ/ĉ:G�+�8

D#đ!�!��	K�:)à� +��9	+*<M)E�Ċ� 5:+)�č�=
>M!�9!�:D)?L5)=E5-	565-čD
Ċ:

#:	



���� � G���&<�2@��� <P

ß	-9"):&A�D+?L5�D�K	�!!9M!	9!�=	/ĉ:�E	!ĉ:2�2:+):	!8à�50<+/	):

D+?L5�2Q:�9�5=	�+9M�

ß!9L!2<�+9"�D2=*E)ĉ�E-Ċ/	KD2=*&=LG!D/-:�<�J�	9!5=	à�2+@�D2+<)

ß$)	K2�2:+E	�+9"��9/D-K	E�ĉ!9M!H)ĉ+AĊ/ĉ:D	K"58H+H/ĊG!G�"Ċ:��+AĊH3)

/ĉ:E	E�"H)ĉ+Ċ5�H3ĊD-*� E�)*9��:)�Q:�5"�Q:� $)H)ĉ+AĊ�82?L52:+	9"E	*9�H�

�=à�+��9	+�5!3:*G��E-Ċ/��/<2	=MD
Ċ:H#5=	

ß	:+�Q:�/:)�@Ċ!D�*	9"G�+29	�!�Ċ5�G�ĊD/-:� D�=O*/	K�@Ċ!	9!H#D5�

E3-8�/ĉ:E�ĉ/ĉ:ŴŴŴD+?L5��=L�ĉ/!	/ĉ:�?5D+?L5�F+�D+=*!�E	�9�2<!G�/ĉ:*9�H���8&:

!Ċ5�D
:H#F+�D+=*!�+�&9�!0>	1:5*ĉ:��=L�@��9�+E!8!Q:!ĉ83+?5à�50<+�9	H�Ċ

ß���Ċ5�5*ĉ:�!9M!E3-8�+9"��@��9�+"5	/ĉ:F�+Ŵ�H#�<��ĉ5H/ĊG3ĊE-Ċ/�

&+@ĉ�!=M&=LJ�/ĉ:�H#	9"$)H3)à�+��9	+)5��9M�25��Ċ/*2:*�:D/Ċ:/5!

ß&=L�<��:!�5!D�Ċ:/ĉ8�
5F�1�Ċ/*��@�2+@�-ĉ8�/ĉ:�H3)à�50<+39!H#

�:)�2+@��>�&*9	3!Ċ:

ß�+9"�$)/ĉ:�8H#D#đ!D&?L5!�@��9	+5*AĉE-Ċ/�H)ĉ�Ċ5�3ĉ/�à

ß�ĉ5**9��9L/3!ĉ5*�$)�<�/ĉ:�Ċ5�+9")?5D+?L5�!=M�!D�=*/�85=	à�+��9	+

�ĉ5**<M)55	

ßD+:D#đ!&=L!Ċ5�	9!�D+?L5�
5�E		K�?5D+?L5�
5�&/	D+:��8H#�<M�	9!H�Ċ

*9�H�D-ĉ:�!=L�Ċ:�@�(A5*AĉD)?5�H�*�	K��H#	9"E	�Ċ/*!9L!E3-8à�

50<+3):*�>�(A D!0�"@�+�:*
5�3)ĉ5)+:�/�0č+9��:!!�č�>L�D�<!�:�

H#D/=*�&A�Q:	9"�+5"�+9/E-8�!+9	

ß�Ċ:$)H#D�5*:*3)A&@	&+Ċ5)�@�(A���2!@	&<->	-8à�+��9	+39/D+:8

D":J

ß3)A&@	ŴŴŴ�@��9	+3):*�>�3!A&@	� D&?L5!2!<�
5��@�D	0!ĉ83+?5à�

2+@�D-<	�<M/2A�

ß�+9"� *:*3)A&@	�9/5Ċ/!J� �!!9M!E3-8� �@��9�+"5	/ĉ:D 5*>�

5Q:!:�	:+"+<3:+
5�F+�D+=*!#ą:):H�ĊE-Ċ/� E�)*9��8):D#đ!�+A#+8�Q:�9M!



E�&�+��9����� � ��


5�2Ċ)�=N�5=	�Ċ/*!8à�+��9	+D3*=*�*<M)

ßE		KH#/ĉ:D 5� D/-:$ĉ:!):�9M�!:!
!:�!=M� E�ĉ-8�!	K�Ċ5�)=

&9�!:	:+	9!"Ċ:�E3-8!ĉ:��5!D�K	J�3!A&@		KH)ĉH�ĊD-/+Ċ:*29	3!ĉ5*�5Ċ/!J�


:/J�!ĉ:+9	55	�8�:*à�50<+�Q:3!<

ß�+9"�5Ċ/!
:/):	�D3)?5!!	6A	D$?5	H)ĉ)=$<�à�+��9	+39/D+:8

ß!9L!�@��9	+G�Ċ#:	&A��+<�J�3+?5à�2+@��:)

ß�@�2+@�&A�D3)?5!�@��9�+D-*!8�+9"à�+��9	+*<M)	/Ċ:�

ß+8/9�G3Ċ�=D�58��Ċ:3!A&@	D	<�2/*
>M!):�&=L�839/D+:8G3Ċ'ď!+ĉ/�D-*à�

50<+
Aĉ�Ċ/*�/:)3)9L!H2Ċ

ß�ĉ5G3ĊD 5F�
>M!):2/*E�ĉH3!� $)	K#ĀĔ�H)ĉ-�3+5	�+9"� &=LD&�+H)ĉ

D�*H�Ċ*<!3+?5�$AĊ3�<��=LD#đ!�+A��ĉ5G3Ċ5*Aĉ"Ċ:!	K�Q:�9/D#đ!�+A/9!*9��QL:��=H)ĉ�=

���=M!<M/25!$)D3)?5!D#đ!D�K	!9	D+=*!�-5�D/-:�H)ĉH3/-8à�

+��9	+�Q:�ĉ:
!-@	
!&5��!&=L�:*�9M�25�2ĉ:*39/H#�:)	9!� 	ĉ5!

2=3!Ċ:
5�!:*�3:+3!@ĉ)�8
+>)-�

ßE�ĉ	:+�=LD+:&5�8�@Ċ!D�*	9"*:*3)A&@	E-8�+AF�5*Aĉ"Ċ:�	K!ĉ:�8D#đ!

D+?L5��=L�=!8�+9"� D 5�8H�Ċ�ĉ/*�AE-2Ċ)�=N�G3Ċ� $)	K�8H�Ċ	-9"	5�&9!5*ĉ:�

3)�3ĉ/�D2=*�=à

ßD6Ċ� 58H+	9!�E	�8�<M�2Ċ)�=N�H/Ċ�=L!=L� E-Ċ/	-9"	5�&9!�9M!3+?5à� 50<+

F/*

ß$)�<M��:!):!:!E-Ċ/!=L�+9"à

ß�9!	KH)ĉH�Ċ3):*�/:)/ĉ:G3ĊE	�<M��:!H#D-*�E		KE�ĉ	-9"):�Ċ:��=L!=L�

5*AĉD#đ!D&?L5!2Ċ)�=N�H#	ĉ5!2<à�50<+	-ĉ:/�2+@�&*9	3!Ċ:3�>	J�5*ĉ:�D3K!�Ċ/*

ß�:!
5�$)�Ċ5�%Ă	�3:+E�ĉD�Ċ:�E-Ċ/	K�Ċ5��AE-�/:)D+=*"+Ċ5*
5�

)Ċ:�-5�*=L2<"2=L�9L/F)�� D&+:8)9!5:��8D�K"#Ą/*H�ĊG!�5!	-:��?!�$)�<M�

�/:)+9"$<��5"!9M!H#H)ĉH�Ċ3+5	à�+��9	+G3ĊD3�@$-

ßE�ĉ	K)=�3:+#+8�Q:�5	)Ċ:5*AĉE-Ċ/H)ĉG�ĉ3+?5� E	D#đ!$AĊ	5�E-Ċ/!8�



���� � G���&<�2@��� <P

E�ĉ	-9"):�Ċ:��=L"Ċ:!D+:29	+8*83!>L�D&?L55*AĉD#đ!D&?L5!2Ċ)�=N��!	/ĉ:!Ċ5�D
:

�8�@Ċ!D�*	9"�=L!=L� +5G3Ċ�@�5:
/9��3+?55*ĉ:�!Ċ5*	K�@�E)ĉ
5��9!	-9"):

	ĉ5!� E-Ċ/E	�8H#J� 	-9"J� 	K�:)G�� 2Ċ)�=N�*9�H)ĉ+AĊ�9	G�+�=L!=LD-*29	�!�

*	D/Ċ!E	à�50<+�9	D�?5!

ßD6Ċ5ŴŴŴD5:5*ĉ:�!9M!	KH�Ċ�+9"� $)�8�!H#	ĉ5!�!	/ĉ:E)ĉ�8	-9"):�

E-Ċ/�ĉ5*2ĉ�2Ċ)�=N��ĉ5G3Ċ�ĉ:!�$))9L!G�/ĉ:E)ĉ�8�AE-E	H�Ċ�=	/ĉ:$)E!ĉà

ß�@��9	+5*ĉ:&A�E""!=MG3Ċ2Ċ)�=N�H�Ċ*<!D�=*/!8� D�=O*/E	�8�<�/ĉ:):

D#đ!(:+8à

�Ċ5*�Q:
5�2+@��Q:G3Ċ+��9	+&*9	3!Ċ:�Ċ/*�/:)3!9	G��&/	D
:H)ĉ+AĊ

D-*/ĉ:!5	#+8�A3Ċ5��D�K	3�<��=L�A		-ĉ:/�>�E5"'ď�5*Aĉ!:!E-Ċ/�

2@!<�:	Q:)?5E!ĉ!� E-Ċ/39!3-9�	-9"
>M!H#*9�3Ċ5�!5!G3�ĉF�E-8

5Ċ:�/Ċ:��D 5!9L�-�"!D�=*�	/Ċ:���/Ċ:�@ċ	�:�9/D	ĉ:
>M!):	5���@	3!Ċ:+QL:H3Ċ	9"

)9!5*ĉ:��=L�Q:D2)5*:)H)ĉ)=G�+D3K!



�:)#	�<E-Ċ/�+��9	+/<L�55		Q:-9�	:*	9"�3:+E�"�@	D�Ċ:�E�ĉ
G!D)?L5D
:*9�H)ĉH�Ċ	-9"D
Ċ:	5�&9!�!	/ĉ:�8�9�	:+ @+8D+?L5�2@!<�:D2+K��

$AĊ	5�3!@ĉ)�>�55	):/<L��K5		<�!5	+9M//9��@�:D�&E�!

	:+/<L��ĉ/*"++D�:�/:)3�3AĉH�Ċ� E)ĊH)ĉ5:�#-�#-ĉ5*�/:)D�+=*�

H�ĊD�ĉ:	9"	:+5*Aĉ"!3-9�)Ċ:�>L��/"D+K/�Ċ:E+�-)�

59!�=L�+<�5:�:D
�/9��@�:D�&	/Ċ:�G3�ĉ&5� D&=*�E�ĉD2Ċ!�:��Q:D��

D	<!H#� D
:/<L�+5"/9�):�9M�E�ĉD�K	� +��9	+�>�5*:	D#-=L*!"++*:	:0� 2<L�

E/�-Ċ5)G3)ĉJ�5:��Q:G3ĊD
:�-:*�/:)D0+Ċ:�:		:+2A�D2=*D&?L5!+9	H�Ċ"Ċ:��

�9M�*9��?5F5	:22Q:+/��/:)D#-=L*!E#-�
5��@)�!�=LD
:H)ĉ)=D/-:G2ĉG��

+:*-8D5=*�G!*:)#	�<

+��9	+/<L�D3*:8J� H#�:)�5	�5*�9M�E�ĉ�/�5:�<�*čD&<L�F$-ĉ&Ċ!�


5"'ą:�$ĉ:!"Ċ:!D+?5!$AĊ�!�=L":�3-9�	K*9�#Ā�D�=*"�"Ċ:�	K)=�!55	):	/:�

&?M!3!Ċ:"Ċ:!�":��!	K�9M�F�ċ8/:�2Q:+9"5:3:+E-8�5	H)ĊD�+=*)+5&+82��č

55	):"<��":��"Ċ:!":�3-9�)=+�E-ĉ!55	):D&?L5D+<L)/9!�Q:�:!5=	�+9M�

ğ



�
�� � G���&<�2@��� <P

�:*3!@ĉ)D-=M*/55	�:	#:	�5*�>L�39/)@))=+Ċ:!
:*
5��Q:�=LD�Ċ:E	ĉD&<L�

�>�#+8�AD-?L5!
>M!D�+=*)D#Ā�+Ċ:!�$ĉ:!F�ċ8
:*!QM:D�Ċ:3AĊ�>L�)=�!+5�ĉ5E�/�?M5

�9M�E�ĉE)ĉ�Ċ:*9��9M�D�:H)ĉD2+K��Ċ/*�QM:� 	-<L!3)A#Āē��:	E$�
:*5=	E$�3!>L�

35)�@*D
Ċ:�)A	� D
:�9M�G�/ĉ:�8	-9"):�?M5H#%:	2+@�	9"2@!<�:�5!
:	-9"

D
Ċ:/9��

+��9	+/<L��ĉ5H#�!�>��!!2:*D-K	�=LD�*+ĉ)+?L!�)=�Ċ!H)Ċ25�
Ċ:��:��

�Q:H�Ċ/ĉ:�5!D�K	�"<�:):+�:D�*&:):#Ā	!<	�"9�!=M�!!2:*D�<)D+<L))=�/:)

D�+<�
5�29��)D)?5�D
Ċ:):� )=+Ċ:!�Ċ:�9M�5*Aĉ#+8#+:*E�!�=LE!/�Ċ!H)Ċ� �>�

	+8!9M!	K*9�D#đ!�!!�=L+ĉ)+?L!	/ĉ:D2Ċ!5?L!J�

$AĊ3�<�/9*3Ċ:2<"D01	Ċ:/D+K/J� 55	):�:	"Ċ:!3-9�D-K	�5)�ĉ5� !:�

)9/E�ĉ)5�H#�:�5?L!� H)ĉ�9!D3K!/ĉ:D
:/<L�):� +��9	+3-"H)ĉ�9!�>��!D
Ċ:�

�:*3!@ĉ)+="+9M�+ĉ:�5=	%Ą:*H)ĉG3Ċ-Ċ)-�H#

ß
5F�1�+9"à

ßD5Ċ5ŴŴŴ
5F�1à

3�<�2A�/9*D5ĉ*�8	@	�8	9	� !<L/3!Ċ:)5�D
:� 	ĉ5!�8D"<	�:	/Ċ:��

+��9	+#+8�5�!:�G3Ċ*?!
>M!5*ĉ:�)9L!��

ß�@�!Ċ:D�K"�+�H3!+>D#-ĉ:�+9"à

ß)8ŴŴŴH)ĉŴŴŴà

3�<�2A�/9*D"?5!3!Ċ:3!=�E-82:/D�Ċ:	-9"D
Ċ:"Ċ:!H#G!�9!�=�#-ĉ5*

G3Ċ+��9	+*?!���39/�<M/
)/�)@ĉ!��-9"�-Ċ:*�-9"�-:/ĉ:D�*D3K!!:��=LH3!

):	ĉ5!�E�ĉ!>	H)ĉ55	�D
:*9	H3-ĉE-Ċ//<L��ĉ5�H)ĉ!:!	K-?)D+?L5�
5�3�<��ĉ:�:�

E#-	�!!9M!

�ĉ:)	-:�"++*:	:02":*�:�(:&�=LD�+<��:*<L�	/ĉ:	K#+:	�
>M!

3�<�2:/+ĉ:�D&+=*/2/)D2?M5*?��=D�<M�	9"	:�D	�
:29M!/<L�55	�:	�5*

D-K	J�D
Ċ:):2Aĉ�!!2:*�=LD
:/<L�5*Aĉ�

D&=*��9L/E/"�=L+��9	+D3K!G"3!Ċ:�Ċ:!
Ċ:�
5�D 5	ĉ5!3�<�2:/�8/<L�



E�&�+��9����� � ��

!Q:H#
Ċ:�3!Ċ:�D
:	K28�@��:	9"/�3!Ċ:�:)&<2@� <P

D 5D#đ!�!2/*� �)A	F�ĉ�H�Ċ+A#+9"	9"3!Ċ:$:	F�Ċ�)!E-8+<)%ā#:	

5/"5<L)�D
:D3K!�/��:
5�D 5H)ĉ�9��E�ĉ)9L!G�/ĉ:���8�:)H)ĉE&Ċ2ĉ/!5?L!"!

G"3!Ċ:

�=LE!ĉ�9�H#	/ĉ:!9M!ŴŴŴ$AĊ3�<��!!=M
:2/*�8)9�ŧ

	:�D	�29M!J�D$*G3ĊD3K!D+=*/
:*:/
:/$ĉ5��)=)9�	-Ċ:)!Ċ5*J����:)�

E
K�E+��D3)?5!�!�>L�55		Q:-9�	:*D#đ!#+8�Q:�

D)?L5H-ĉ)5�2A�
>M!H#��@		:+D�-?L5!H3/2ĉ�G3ĊD3K!	:+
*9"
5�28F&	

	-)	->��=L$2:!�9�3/8D
Ċ:	9"	:+E	/ĉ�H	/
5�3:�)Ċ:� +��9	+�:-@	/:/�

E�"-?)3:*G�	9"�9�3/859!!ĉ:+?L!+)*č�D
:*<M)	+<L)�29��:��:�E3ĉ�!9	-ĉ:

�Q:G3Ċ�:*3!@ĉ)D+ĉ�%āD�Ċ:�:)H#

*<L�D
Ċ:G	-Ċ�39/G�
5�D
:	K*<L�	+8�@ĉ)	+8�/*�3�<�2:/#+:*�:):D)?L5

+AĊ/ĉ:�A	�:)��/��:	-)2/*2)	9"�=LD
:�:�3/9�D"<		/Ċ:�
>M!

+��9	+2ĉ�*<M)G3Ċ5*ĉ:�D3K!D#đ!D+?L5� ++)�:� $AĊ3�<�2ĉ/!G3�ĉ)9	)=

�ĉ:�:��	G�E""!=M	9!�9M�!9M!D)?L5D3K!�!�D&+:8�@Ċ!3!Ċ:):�:	F�1�:�3-9�

�:	!9M!&/	2:/J�	K�85:*)Ċ/!�Ċ/!�E-8*5)&A��@*�Ċ/*�

ß):/<L�E�ĉD�Ċ:D-*!8�+9"à

E//�	G�3:*/9"H#E-Ċ/� D#-=L*!D#đ!�/:)H)ĉ&5G��=L�:*�9�� D�Ċ:

3-ĉ5!28"9�3!Ċ:3!=�D+ĉ�%āD�Ċ:G3ĊH/
>M!#+83!>L�D
:D#đ!�9/D�?M5F+�	KH)ĉ#:!

+��9	+H)ĉ�?52:�$AĊ3�<�":��!	KD-ĉ!�9/�D#+=*"�9L�)Ċ:�=L*<L�&*0	K*<L�

2!@	G!	:+#+:"�D
:/<L�H#G3ĊD+K/D2)5D 5

ß�@�/<L�D+K/):	D-*!8�+9"���/<L��@	/9!2<!8à

D 5H)ĉ�5"�E�ĉD)Ċ)#:	E!ĉ!E-8/<L��ĉ5H#�/�3!Ċ:3*<L�*F2�ĉ:��Ċ:�:*

!9	-ĉ:5*ĉ:�D
:!9	�E-8*<L�&<0D 5	K*<L�2/*�D
:D&<L�D3K!/ĉ:�+/��+�5��čD5/

�Ċ:!3!Ċ:
5�D 5���:)H)ĉE&Ċ*:))5��:	
Ċ:�3-9�

+��9	+�AD&-<!�!	+8�9L�D3K!3�<�2:/D3-ĉ)5�):�#+8	:*�:/A"
>M!�



���� � G���&<�2@��� <P

)@)#:		+8�@	*<M)E#-	J�D
:D-<	�<M/�*9�H)ĉ�9!�Q:�/:)D
Ċ:G���!	+8�9L�ŴŴŴ

ßF5ċ*ŧà

(:&
5�3�<�2:/3:*/9"	-:*D#đ!D#-?5	
5��Ċ!H)ĊG3�ĉ� �/:)�

E�ĉ)�?L!�A	E�!�=L�Ċ/*�/:)D�K"#/�H#�9L/�9M�3!Ċ:$:	�

�:*3!@ĉ)3-9"�:#āĕ� 	@)3!Ċ:$:	F�*59�F!)9�<� H�Ċ*<!D2=*�39/D+:8

	9�/:!G2�9�5*AĉH	-J�D)?L5D
:-?)�:�>�D3K!E)ĉ2:/
:2/**?!39/D+:8D*:85*Aĉ�

�9M�*9�*9	�<M/
Ċ:�D�=*/G3ĊD2=*�Ċ/*�	ĉ5!�=LD 5�839!3-9�/<L��:	H#�Ċ/*+5**<M)

28G�

+��9	+-A"3!Ċ:$:	�=LD+<L)#A�F!��Ċ5�D�Ċ:
5�"9M!�Ċ:*E-8D+=*/
:�Aĉ2/*

&+Ċ5)	9"�Q:D2=*�6>L)69L)G!-Q:�5

%:	H/Ċ	ĉ5!D�58�5*ĉ:G3ĊD
:H�ĊD�5D 55=		KE-Ċ/	9!ŧ

+��9	+	-9""Ċ:!):5:"!QM:E�ĉ��@��3:+�Ċ/*5:+)�č3�@�3�<�� #/�
0=+18�@"J��!D
:H)ĉ)=E	ĉG�E/8�?M53)A#Āē��Ċ/*�QM:�

ß3!Ċ:$:	H#F�!58H+):+>�@��9	+à� 2+@��9	�9!�=�=LD3K!�:*3!@ĉ)D�<!

3!Ċ:�A)-�"9!H�):

ß/<L��!�Ċ!H)Ċ):à�D
:�5"3Ċ/!J

ß3:ŧ� 58H+�Q:G3Ċ$AĊ	5�+��9	+/<L��!�Ċ!H)ĊH�Ċà� 2+@��:)D2=*�	-9M/

39/D+:8

ß�ĉ:�)9!D�58!ĉ:à�

+��9	+�Q:3!Ċ:"A��2+@�*5)+:)?5�E�ĉ2=3!Ċ:*9�D�K)H#�Ċ/*�/:)
"
9!

ß2Ċ)�=N�-ĉ8�+9"à

�3:+3!@ĉ)�:)H)ĉ�9!
:��Q:� E)ĉ"Ċ:!	K&:D�K	3�<�-�"9!H�):� D 5

E�ĉ��@�-Q:-5��D2?M5*?��9/F�+ĉ�	9"	:�D	�2=D�:�+��9	+H)ĉ�5"D2?M5$Ċ:D+=*"J�

D�*J�
5�D 5D5:D2=*D-*�D
:�>��9M�G�/ĉ:D)?L5#	D	0�>L�D#đ!�=H�D!5+č)?5�5�

	-9"):�:	H#D�=L*/�ĉ:�#+8D�0�D
:�8
5G3ĊD 5�ĉ/*D#-=L*!E#-�2@!<�:D2=*



E�&�+��9����� � �


G3)ĉ�

ßD+:+AĊE-Ċ/G�ĉH3)/ĉ:/9!!=M&=L�8&:H#F+�D+=*!à�

ß3!AH)ĉH#	KH�Ċ!8�3!AH)ĉ5*:	D#đ!(:+8
5�&=L�9	+à�2@!<�:�Q:#:	*?L!

ß(:+858H+	9!à�+��9	+
)/��<M/

ßH)ĉ)=G�+D#đ!(:+8
5�G�+3+5	2Ċ)�=N�� �ĉ5H#!=M2Ċ)�=N�D#đ!!Ċ5�2:/


5�&/	&=L�	:+�=L&=L�8�AE-!Ċ5�H)ĉG�ĉ(:+8��Q:H/Ċ!8à�

2+@�D
Ċ:H#F5""ĉ:D�K	3�<�5*ĉ:�#-5"F*!�2@!<�:D�*3!Ċ:)5�D
:�Ċ/*

E//�:!9"�?5�2+@�*<M)G3Ċ5*ĉ:�5ĉ5!F*!�+��9	+D3K!E-Ċ/!>	�>��!D5��D
:	K

5*:	D
Ċ:	9"D�K	H�Ċ�ĉ:*J�D3)?5!�:�<$AĊ&=L�E�ĉ)9!�ĉ:�*:	D*K!D2=*�+<�

ß�Q:H)&=L�9	+�>�39/F!�8à�2@!<�:39!	-9"):�@*	9"D
:

ß&=L�9	+/<L��!�Ċ!H)Ċ):à�2+@��5"E�!�Ċ/*+5**<M)

ß/<L��!�Ċ!H)ĊŴŴŴà�2@!<�:�/!�Q:5*ĉ:����/*

ß&=L�<�58H+D+?L5*D#ăĒ5*H#3!ĉ5*�5!�=L/<L�5*Aĉ��ĉ:�)9!D358!ĉ:à�

+��9	+"5	D2=*�E
K��+AĊ2>	D2=*3!Ċ:�F�*D�&:8D)?L5!>	�>�D2=*�39/D+:8

D*:8D*Ċ*
5�E)ĉ2:/
:
:/�!!9M!

ß&=L�9	+��H)ĉH�Ċ�<�D+?L5�3!AG�ĉH3)à�

D
:H)ĉ�9!29�D	��Ċ/*�QM:/ĉ:2@!<�:3!Ċ:D�?L5!-���>��5"H#2ĉ�D��

ß&=L	K�<�D+?L5�F!Ċ!D+?L5�!=MH#D+?L5*J�!9L!E3-8�D+:+="H#F+�D+=*!	9!D�58�

D�=O*/�82:*à

+��9	+�Q:D2=*��@&+Ċ5)	9"2:/D�Ċ:!Q:H#3!Ċ:"Ċ:!��<M�G3Ċ2+@�&:2@!<�:

�:)3-9�):3ĉ:�J

F+�D+=*!�+�&9�!0>	1:D�<"F�
>M!):	�!+��9	+E�"�Q:2(:&�+9M�
2@��Ċ:*�=LD
:�:	):3-9�D+=*!�"�9M!#+8�)0>	1:�5!�Ċ!H)ĉH�Ċ�

5:�:+D+=*!G3)ĉJ� 2+Ċ:�
>M!�Ċ:!3-9�5:�:+D	ĉ:�>L�	-:*D#đ!5:�:+

"+<3:+E-83Ċ5�2)@�H#D2=*E-Ċ/�!5	�:	!=M*9�)=2!:)'@�"5-G3�ĉF��-Ċ5)



���� � G���&<�2@��� <P

+5"�Ċ/*-Aĉ/<L���9�55	H#+<)
5"+9M/5=	�Ċ:!)=2+8/ĉ:*!QM:G!+ĉ)�>L�D&<L�2+Ċ:�D2+K�

	ĉ5!D#Ā�(:�D+=*!#ā	:+0>	1:!=M

+��9	+	9"2+@�D�<!
!:"
Ċ:�2@!<�:D
Ċ:H#G!+9M/F+�D+=*!�$ĉ:!+�*!�č

3+A3+:3-:*�9!
5�$AĊ#	�+5��>L�):2ĉ�D�K	� D
:29�D	�D3K!/ĉ:2@!<�:39!H#

+5"J� �-5��:��=L&/	D
:	Ċ:/D�<!� H)ĉ+AĊ/ĉ:5@#:�:!3+?5H)ĉ�=LD3K!+ĉ5�+5*

�/:)3/:�3/9L!&:�$ĉ:!�/��:3)5�3)ĉ!
5�D�K	3�<��

ßF+�D+=*!D#-=L*!H#D*58D�=*/�+9"à�+��9	+D#+*

ß�5!�=L�@��9	+D+=*!5*Aĉ)=�>�E�ĉ�9M!#+8�)D�ĉ:!9M!H)ĉG�ĉ3+?5à�

ß�+9"��@��9�+"5	/ĉ:F+�D+=*!D&<L�D#Ā��9M!)9 *)):H�ĊD�K�E#�#ā!=LD5�à

2+@�H)ĉH�ĊD#đ!0<1*čD	ĉ:�=L!=L� D&+:8�Ċ5�*Ċ:*�:)"<�:�>L�D#đ!!9		:+�A�

H#5*Aĉ#+8D�0�ĉ:�J� $<�	9"+��9	+E-8�:�<+ĉ/)/�0č/:!5=	3-:*�!�=LD
Ċ:

0>	1:G!F+�D+=*!E3ĉ�!=M):�9M�E�ĉ�9M!5!@":-� D!?L5��:	�9M�5*AĉH)ĉH	-�:	/9��

�@�:D�&�D#đ!F+�D+=*!D5	�!�=L)=�?L5D2=*��H�Ċ+9"�/:)!<*)):�!�>��@	/9!!=M�

ß3!A�Ċ5�D+=*!�=L!=L�+<�J� 3+?5à� !QM:D2=*�
5�D�K	3�<�29L!28�Ċ:!�!�

�:*3!@ĉ)�9"�/:)+AĊ2>	H�Ċ

ß!=LD#đ!F+�D+=*!�=L�=�=L2@�G!-8E/	!=M�&=LD5�	KD#đ!0<1*čD	ĉ:):	ĉ5!��!

�8D+=*!�=L!=LH)ĉH�ĊD
Ċ:	9!�ĉ:*J� !8� 2Ċ)�=N�F���=� �@��9�+
5+Ċ5�D�Ċ:
5�

F+�D+=*!D5:H/ĊD#đ!	+�=&<D01à�+��9	+#-5"

ß3!AH)ĉD3K!/ĉ:)9!�8!ĉ:5*Aĉ�+�H3!D-*à�2@!<�:&>)&Q:

ß-5�5*Aĉ	ĉ5!�2Ċ)�=N�	K�8�5"H#D5�E3-8!ĉ:à�2+@��ĉ/*&A�G3Ċ5=	E+�

2@!<�:�Q:3!Ċ:E3*&-:�)5�H#+5"J�5*ĉ:�H)ĉE!ĉG��2:*�:E�"�@	�Aĉ


5�D�K	!9	D+=*!)@ĉ��+�):*9��!�9M�2:)5*AĉD�ĉ!	9!�+��9	+D
Ċ:G��/:)5>�59�

!9M!�D
:�>�+9M�E
!2@!<�:G3ĊD�<!H#*9�3Ċ5�$AĊ"+<3:+

+83/ĉ:��:��9M�2:)*ĉ:�$ĉ:!D�K	!9	D+=*!�:*	-@ĉ)3!>L��=L!ĉ:�8/9*H-ĉD-=L*

	9"2@!<�:� &/	D
:!9L��=�	=�:+čF#+ĉ�+Ċ5�D&-�5*Aĉ"!F�ċ83<!+<)2!:)� D2=*�

	=�:+č3*@�-�� 2:*�:
5��!D3-ĉ:!9M!�Ċ5�)5�):� D�K	�:*�!3!>L�$</#:	



E�&�+��9����� � ��

3/?55*ĉ:��8D-Ċ!D)?L5D3K!2@!<�:�D&?L5!J��>�&:	9!39/D+:8�+��9	+�->��:G2ĉ�

�Q:G3ĊD�K	J�3-"�:	9!/A"/:"

D
:D3-?5")5�2@!<�:�>L�D�<!�5E
K�� D+<L)D#đ!3ĉ/��=L�Ċ5��<M�D 5H/Ċ	9"

D�K	�:*D3-ĉ:!9M!�E�ĉ5=	G�3!>L�	KD3K!/ĉ:�/+#-ĉ5*G3Ċ2@!<�:#+9"�9/	9"29��)

G3)ĉ�Ċ/*�!D5��E-83:	D 5)=#ď�3:	K��
5+Ċ5�D
:G3Ċ�ĉ/*D3)?5!�=L+�D+0�

!Ċ5�2:/
5�D
:D�*�Q:

"!�:�D�<!H#2Aĉ3Ċ5��Q:�:!
5�$AĊ"+<3:+�+��9	+5��?L!D�Ċ!H)ĉH�Ċ�=L�8

H�Ċ&"�Ü*:*3)A&@	Ý�3!>L�G!�/:)�+��Q:/9*D�K	�=LD
:5)*<M)�@	�+:*:)!>	�>�

!ĉ:D2=*�:*�=L�!�>L�+55*AĉH)ĉG�ĉ�Ü*:*3)A&@	Ý�E�ĉD#đ!$AĊ"+<3:++8�9"2A�

	/ĉ:!9M!�

G!3Ċ5��Q:�:!
5��+AG3�ĉ� D�Ċ:
5�3Ċ5��9/H)ĉG3�ĉD�ĉ:�Q:E3!ĉ�D-*�

�+�2)+D#đ!3�<�/9*3Ċ:2<"�5!#-:*� �ĉ:�:�G��=D3)?5!�=L+��9	+�Q:H�Ċ�

D2)5�!:�2/)E/ĉ!�:	+5"�5��$)�5*29M!	@���9/$5)":��E-82A�H)ĉ�>�

5	
5�D
:�Ċ/*�QM:�

ß*<!�=�Ċ5!+9"	-9"):2AĉF+�D+=*!
5�D+:!8�83)ĉ5)à��+�2)++9"H3/Ċ

&/	D
:�E-Ċ/�>�	@))?5
5�2@!<�:�=L*9�&!))?5�Ċ:�5*Aĉ�ß�+A
5�Ċ5!+9"D 5�Ċ/*�

2@!<�:G�ĉH3)� 3)ĉ5)�9�+D-ĉ:D+?L5�D 5G3Ċ�+A'ď�3)�E-Ċ/� D2=*G��Ċ/*!8-A	�

�ĉ5H#!=M-A		K�8):5*AĉG!�+5"�+9/�+�&9�!0>	1:
5��+A� F+�D+=*!
5�D+:

H)ĉ)=�+AG3�ĉ�)=E�ĉ�+AF��E)Ċ�+A�8�9/D-K	!<�D�=*/	KD�58��@��+A�@	�!�=L!=L

�8�ĉ/*	9!�AE-D 5D5�à

�+�2)+F5""ĉ:D�K	3�<�5*ĉ:�#-5"#+8F-)� 2=3!Ċ:
5�2@!<�:�=
>M!

D-K	!Ċ5*�E�ĉ*9���)=+ĉ5�+5*3/:�+8E/�

ß
5"&+8�@��+AF�):	D-*�+9"�=L	+@�:+9"!Ċ5�
5�$)�!!=MD
Ċ:D+=*!

	-:��9!à�+��9	+D5ĉ*

ß�+A2<�Ċ5�
5"�@�3)ĉ5)�=L5@�2ĉ:3č!>	�>�F+�D+=*!
5�D+:�H)ĉ�Ċ5�3ĉ/�

!8�8�5*ĉ:��=L3)ĉ5)�+:"�2@!<�:�8D
Ċ:D+=*!G!�9M!�)Ŵ�V�3Ċ5��=L3!A&@	D#đ!



���� � G���&<�2@��� <P

�+A#+8�Q:�9M!�3)ĉ5)���8�Q:3!A&@	3-:!2:/
5��+AH�ĊG�ĉH3)à

ß&5�-9"�-Ċ:*�-9"�-:�+9"à� +��9	+H)ĉ	-Ċ:�5"�:)�/:)�+<��

3:��:D3K!2+@�	-9M!*<M)�F���=�=L�+�2)+H)ĉ�9!29�D	�

ß5=	3!ĉ5*3)ĉ5)	K��H�ĊD�5	9"D 5"ĉ5*E3-8�ĉ8� 5*ĉ:�!Ċ5*	K�5!

#+8�@)$AĊ#	�+5��!ĉ:D2=*�:*�=LD�Ċ:!=M3!A&@	D
Ċ:D/+�AE-!9	D+=*!G!F+�5:3:+�

H)ĉ5*ĉ:�!9M!�+A	K�8G3ĊD 5):+9"-A	0<1*č�!!=MH#E-Ċ/� E�ĉH)ĉD#đ!H+�ĉ8� �+A�8

&:2@!<�:H#2ĉ��=L3Ċ5�D+=*!D5�� E�ĉ	ĉ5!5?L!�+A�8G3Ċ�!D5:�@�!9	D+=*!):G3Ċ

-5�à��+�2)+3+=L�:)5�5*ĉ:�	8
!:�D2?M5$Ċ:�=L2@!<�:�/+G2ĉ

ß
5"�@��+9"� $)���Ċ5�+"	/!�+AF�3-:*5*ĉ:��=D�=*/� D�=O*/$)

�855	H#�ĉ:*�ĉ:D�5)	9"�ĉ:D2?M5$Ċ:� D*K!!=M��H)ĉH�Ċ):+9"D5�� E�ĉ�82ĉ��!�=L

"Ċ:!):+9"E�!!8�+9"à

�Q:&A�
5�D
:�Q:G3Ċ2@!<�:�=L!<L�D�=*"):�-5��:)�9!�/9!

ß&=L�9	+�8H#H3!3+?5à

ß&=L-:�:!):3-:*/9!E-Ċ/� �Ċ5�	-9"H#D�-=*+č�:!�=L	5�&9!� 5:��8

	-9""Ċ:!�>	J�3+?5H)ĉ	K	-9"&+@ĉ�!=MD-*!ĉ8�Ċ8à�

2@!<�:3!Ċ:D2=*D)?L5H�Ċ*<!�Q:5 <":*
5�D
:

ßH)ĉD#đ!H+!82Ċ)�=N��D�=O*/&=L):+9"D5�à�2+@�5:2:

ß
5"�@��+9"à�+��9	+$ĉ5!-)3:*G�5*ĉ:�F-ĉ�5	�ßH#	ĉ5!!82Ċ)�=N��

5*AĉF+�D+=*!�=J�-ĉ8à

2@!<�:&*9	3!Ċ:!Ċ5*J� E//�:5Ċ:�/Ċ:��/!G3Ċ!:*�3:+3!@ĉ)+AĊ2>	$<��

E�ĉ�Ċ/*�/:)D#đ!3ĉ/��:!�=L�<M�):!:!�Q:G3ĊD
:+="-:�+AG3�ĉE-855	�:	3Ċ5�

H#

E-8E-Ċ/ŴŴŴD 5	K�A	�<M�G3Ċ5*Aĉ�:)-Q:&9�G!F+�D+=*!	/Ċ:�G3�ĉ�=LH)ĉ�@Ċ!D�*�
� �+�2)+&:D�K	3�<�):2ĉ�G!3Ċ5�D+=*!3-9��:	2@!<�:D#-=L*!):2/)

D�+?L5�E""D3)?5!	9"�!5?L!D+=*"+Ċ5*E-Ċ/� E�ĉH)ĉ/ĉ:�8)5�5*ĉ:�H+� D 5	K



E�&�+��9����� � ��

E�	�ĉ:�

�8)=!9	D+=*!3�<��!H3!D-ĉ:�Q:$)	+8D�58	+8D�<�H�ĊD�ĉ:2@!<�:�D�K	

�!5?L!+/"3:�)Ċ:3+?5H)ĉ	K�9	D#ā*D+=*"+Ċ5*� ":��!�=LH/Ċ$)"ċ5"29M!	KD3K!�

H�Ċ�9�/ĉ:D��):5*ĉ:��=�E-8E�"�@	�!-Ċ/!D2*$)D#đ!	8"9�2A��":��!��

E5"�=�2D#+*č�>�H�Ċ�9M�E
K�5*ĉ:��=L2@!<�:D�*D3K!�:+:2:/G!F�+�90!č�Q:D#đ!

E'�9L!�

E)ĊE�ĉD�K	$AĊ�:*	KH)ĉH�Ċ�9�$)29M!D	+=*!�E�ĉH/Ċ$)+5��+��E2		-:�

"Ċ:��E2	
Ċ:�"Ċ:��":��!	KG�ĊD�-D��$)G3Ċ�9M��=M
>M!H#���)=E�ĉ2@!<�:!=LE3-8

�=L)5)E))+:/	9"D#đ!	:G!%A�3�2č

2:*�:E�ĉ-8�Aĉ�=L�Ċ5�)5�D 5D�K)H#�Ċ/*�/:)G�+ĉ+AĊ�"Ċ:�	K#+8D)<!�ĉ:�

	ĉ5!�=L&/	D
:�839!H#�@"�<"��<M�D 5G3Ċ*?!D�/Ċ��/Ċ:�5*Aĉ	-:�3Ċ5�

�5!!9M!D5��=LD�K	�:*	-@ĉ)D�<)�>L�2@!<�:D�*D3K!/ĉ:!9L�D-ĉ!	=�:+č5*Aĉ+<)

2!:)):+/)�9/	9!5*Aĉ3-9�3Ċ5�� D�K	�:*3!Ċ:
:/�9�F��D�ĉ!	/ĉ:G�+2ĉ�*<M)

):G3ĊD 5� D
:D#đ!�!D�=*/	9"�=L$</#:	�5!2@!<�:D�<!$ĉ:!� D�K	3�<��>�!<L/

3!Ċ:�
*9"	:*�Ċ/*�/:)+8E/��D�+=*)&+Ċ5)+9")?5�#ą:*�?L5�+�5	D2?M5D
=*!

�?L5�+<�
5�D
:/ĉ:�ÜD#)!9�Ý

ß3/9��=�D 5D#đ!D�K	G3)ĉ�=L�+AG�&<2@� <P"5	/ĉ:�8):D+=*!/9!!=M2<!8à�

D 5&*9	3!Ċ:� D#)!9�*<M)	/Ċ:���ĉ:)	-:�D2=*�D�=*+č
5�D&?L5!J� D
:

-Ċ/�	+8D#ć:	:�D	��3*<"/9��@+A#2=LD3-=L*)$?!$Ċ:
!:��<O/55	):

ß58�3):	%+9L���9!�?M5):�:	E6+č+5�2č�5!H#D�=L*/-5!�5!D�=*/

!8��=LD)?5�H�*H)ĉ)=
:*3+5	�-5��<)�A2<à

2@!<�:	Ċ))5�	-ĉ5�3):	%+9L�2=D
=*/5ĉ5!5*ĉ:�-9�D-�)=E$ĉ!3):	%+9L�

3ĉ5	+8�:12=D�=*/	9!*?L!55	):�:		-ĉ5��=LE	8E-Ċ/� �!&A�
*9")?55*ĉ:�

�8*9M!�8*5�D2=*�D�=*+č+5"
Ċ:��9�"5	G3ĊD 5+9"H#�<)�2@!<�:2"�:D#)!9��

D
:
*<"�:G3Ċ�E)Ċ�8�-:�E�-��E�ĉD�K	3�<�	K�>�3):	%+9L�E$ĉ!!9M!55	):

	-H	D�=*/	9"	9"�9	3!A�>L��ĉ5!5*AĉG!	-ĉ5�D�Ċ�):3!="#-:*!<M/
5�


