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2.7 นักเก็งกำไรจากกองทุนขนาดใหญหรือสถาบันการเงิน 

2.8 การเปลี่ยนแปลงทางเทคนิค 

2.9 การแทรกแซงจากภาครัฐ 

2.10 การไหลของเงินตราตางประเทศเขา-ออกผิดปกต ิ

Exchange Rate หมายถึง ราคาของเงินสกุลทองถิ่น (Local Currency) สามารถนำไป

แลกเปลี่ยนกับเงินสกุลตางประเทศสกุลใดสกุลหนึ่งไดในอัตราเทาใด เชน 32 บาทแลกได USD1 

ซึ่ง S.W.I.F.T ไดโคดอักษรยอหนาจำนวนเงินแตละสกุลดังนี้ 

 

  AUD = Australia    ดอลลาร 

  ATS  =  Austria 

  AED =  United Arab Emirate  ดีแรหม  

  BND = Brunei     ดอลลาร 

  BEF = Belgium 

  BHD = Bahrain    ดีนารบาหเรน 

  CNY = China      หยวนเหรินหมินบี้ 

  CHF =  Switzerland    ฟรังกสวิส 

  CAD =  Canada     ดอลลาร แคนาดา 

  DEM =  Germany 

  DKK =  Denmark     โครน เดนมารก 

  FIM =  Finland 

  FRF =  France 

  GBP = United Kingdom   ปอนดสเตอรลิง 

  HKD =  Hong Kong   ดอลลาร 

  IDR  =  Indonesia    รูเปย 

  INR  =  India     รูป 

  ITL  =  Italy 



  JPY =  Japan     เยน 

  PKR  =  Pakistan     รูป 

  MXN = Mexico    (นิว) เปโซ 

  ZAR =  Union of South Africa แรนด 

  KES =  Kenya     ชิลลิ่ง เคนยา 

  LAK =  LAOS      กีบ 

  JOD = Jordan    ดอลลาร 

  KRW =  Korea     วอน 

  KWD =  Kuwait    ดีนาร 

  MYR = Malaysia    ริงกิต 

  NZD = New Zealand   ดอลลาร 

  NLG = Netherland 

  NOK = Norway     โครน 

  OMR = Oman     เรียล โอมาน 

  PHP = Philippines    เปโซ 

  QAR = Qatar      เรียล กาตาร 

  SGD = Singapore    ดอลลาร 

  SEK = Sweden     โครนา 

  SAR = Saudi Arabia   ริยัล 

  TWD =  Taiwan    ดอลลาร 

  USD = U.S.A.      ดอลลาร 

  EUR = European Currency Unit ยูโร ECU 

  MMK = Myanmar    จัค 

  PLN =  Poland     สล็อตต ี

  BDT =  Bangladesh    ตากา 

  CZK =  Czech Republic   คราวนเช็ก 

  KHR =  Cambodia    เรียล กัมพูชา 

  RUB =  Russia     รูเบิล 

  VND =  Vietnam     ดอง     







Cross Rate หมายถึง อัตราคาของเงินขามสกุล เชน เราเดินทางไปประเทศสิงคโปร เราเอา

เงินบาทแลกเงิน USD ไป เมื่อตองจับจายใชสอยเงินที่สิงคโปร เราไมใชเงินบาทแลกเงินสิงคโปร แต

เราใช USD แลกกับเงินสิงคโปร (SGD) โดยตรง ซึ่งมี Spot Cross Rate และ Forward Cross 

Rate 

Spot Rate หมายถึง อัตราซื้อขายทันที 

Forward Rate หมายถึง อัตราซื้อขายที่ตกลงจะสงมอบเงินกันในวันขางหนาที่กำหนด

ตกลงกันไว (อัตราซื้อขายลวงหนา) 

Buying Rate หมายถึง อัตราซื้อเปนราคาที่ธนาคารรับซื้อเงินตราตางประเทศสกุลใด  

สกุลหนึ่งของเงินตราตางประเทศตอเงินบาท มี 2 ประเภท 

(1) ประเภทธนบัตร-เหรียญกษาปณ 

(2) ประเภทตราสารการเงิน  

(2.1) อัตราซื้อตั๋วเงินคาสินคาออก เชน Export Bill ซึ่งอาจเปนตั๋วเงินชนิดจายเมื่อเห็น 

(Sight Bill) หรือตั๋วเงินชนิดจายตามกำหนด (Usance / Time Bill) 

(2.2) อัตรารับซื้อตราสารการเงินสกุลเงินตราตางประเทศ เชน Traveller Check (T/C), 

Draft (D/D), Mail Transfer (M/T) 

(2.3) อัตรารับซื้อเงินโอนทางโทรเลข (Telegraphic Transfer = T/T) 

Selling Rate หมายถึง อัตราขาย ซึ่งเปนราคาที่ธนาคารจะขายเงินตราตางประเทศสกุลใด

สกุลหนึ่งของเงินตราตางประเทศตอเงินบาท มี 2 ประเภท 

(1) ประเภทธนบัตร-เหรียญกษาปณ โดยจะซื้อติดตัวไปหรือใหธนาคารโอนตอหรือฝากเขา

บัญชีให เปนสกุลเงินที่ลูกคาตองการ ซึ่งจะเปนอัตราทันที (Spot Rate) 

(2) ประเภทตั๋วเงินคาสงสินคาขาเขาและเงินโอน (Import Bill) 

Basket of Currency คือ การผูกคาเงินบาทไวกับเงินตราสกุลสำคัญหลายๆ สกุล เชน 

GBP, DEM, JPY, SGD, HKD, MYR และ IDR เพื่อใชในการกำหนดอัตราของเงินบาทเทียบคากับ

เงินดอลลารสหรัฐอเมริกา จากนั้นจึงนำมากำหนดเปนอัตราซื้อ อัตราขายประจำวัน ระหวางทุน

รักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนกับธนาคารพาณิชยที่เรียกวา EEF Rate ธนาคารพาณิชยจะนำ EEF 

Rate มากำหนดอัตราซื้อ-ขายประจำวันกับลูกคาตอไป 



Official Rate เปนอัตราทางการกรณีที่มีการควบคุมการปริวรรตเงินแบบเขมงวด ทางการ

ก็จะกำหนดอัตราซื้อ-ขายเองซึ่งประเทศไทยก็เคยใช ซึ่งอัตราที่กำหนดมักจะต่ำกวาราคาที่ซื้อขาย

กันโดยเสรี 

Free Rate หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนไปตามกลไกตลาด ขึ้นอยูกับ Demand และ 

Supply ของตลาดที่เปดเสรี ภายใตระบบที่เรียกวา Managed Float หรือระบบอัตราแลกเปลี่ยน

คาเงินลอยตัว ซึ่งประเทศไทยก็ใชระบบนี้เมื่อ 2 กรกฎาคม 2540 เปนตนมา 

Forward Contract ประเพณีการปริวรรตเงินตราตางประเทศ จะมีการซื้อขาย  

แลกเปลี่ยนกัน 2 ลักษณะ คือ 

(1) การซื้อขายทันที เรียกวา Spot Dealing 

(2) การซื้อขายลวงหนา เรียกวา Forward Dealing 

การซื้อขายลวงหนาตองทำสัญญากันไว เรียกวา Forward Contract 

Interest Rate Swaps หลักการก็คือ ฝาย ข. ตกลงที่จะจายใหแกฝาย ก. เกี่ยวกับ Cash 

Flow ที่เทากับอัตราดอกเบี้ยคงท ี่ ที่ตกลงกันไวลวงหนาตามจำนวนตนเงินในระยะเวลาที่กำหนด
กันไว ในขณะเดียวกันฝาย ก. ก็ตกลงที่จะจายใหกับฝาย ข. เกี่ยวกับ Cash Flow ที่เทากับอัตรา

ดอกเบี้ยลอยตัว ที่ตกลงกันไวลวงหนาตามจำนวนตนเงินในระยะเวลาที่กำหนดกันไว โดย Cash 

Flow ทั้ง 2 รายการนั้นเปนเงินสกุลเดียวกัน 

Option คือ เครื่องมือปองกันความเสี่ยงทางการเงินอยางหนึ่ง ซึ่งเปนการตกลงทำสัญญา

สิทธิในการซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนหรืออัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคารพาณิชยกับลูกคาตามอัตรา  

ที่ตกลงกันภายในเวลาที่กำหนดประมาณ 1 ป 

Currency Option เปนวิธีปองกันความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยนในตลาดเงินวิธีหนึ่ง ซึ่ง

ก็คือการซื้อ Forward นั่นเอง แตเปน Forward ที่ธนาคารพาณิชยตกลงทำสัญญาใหสิทธิแกลูกคา

ในการที่จะซื้อหรือขายเงินตราสกุลใดสกุลหนึ่งในอัตราที่ตกลงกันตามกำหนดเวลาที่แนนอน เมื่อถึง

วันครบกำหนดหากอัตราตลาดเปนที่พอใจของลูกคา ลูกคาก็อาจไมมาใชสิทธิ ทำใหขอตกลงของ

สัญญานั้นเปนอันยกเลิกไป 

Interest Rate Option เปนวิธีปองกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย 

โดยเปนการตกลงระหวางธนาคารพาณิชยกับลูกคาในการที่จะใหสิทธิซื้อขายอัตราดอกเบี้ยในระดับ

ที่ลูกคาพอใจจะกูหรือลงทุนตามวงเงินในระยะเวลาที่ตกลงกัน โดยลูกคาจะตองจายคาธรรมเนียม

ลวงหนาใหกับธนาคารสำหรับสิทธิที่จะไดรับจากขอตกลงดังกลาว ซึ่งทำได 2 ลักษณะ คือ Ceiling 

หรือ Cap กับ Floor 



Reciprocal Rate เปนการกำหนด Term ของเงินตราของแตละประเทศ เชน Thai Term 

กับ American Term ฯลฯ จะมีผลตอการกำหนดอัตราแลกเปลี่ยนของแตละประเทศ ซึ่งไมวา  

จะกำหนด Term เปนของประเทศใดขึ้นกอน คาหรือเงินตราทั้ง 2 ประเทศ ก็จะใหคาตางตอบแทน

ซึ่งกันและกัน (Reciprocal Rate) เทาๆ กัน โดยไมวาจะคำนวณจากทางดานใด ผลลัพธตอบแทน

จะออกคามาเทากัน 

เชน USD1 = Baht 25 

ดังนั้น Baht 1 = USD 0.0400 (1 ÷ 25) 

Currency Swap เปนสัญญาที่ผูกพันคูสัญญา 2 ฝาย ใหนำการแลกเปลี่ยนการจาย  

ดอกเบี้ยเปนงวดๆ ซึ่งเปนเงินตราตางสกุลใหแกกันตลอดอายุของสัญญา และเมื่อครบกำหนดก็จะมี

การแลกเปลี่ยนเงินตน ซึ่งเปนเงินตางสกุลใหแกกันตามอัตราแลกเปลี่ยนที่ตกลงกันไวตั้งแตเริ่มตน

สัญญา ทั้งนี้เพื่อปองกันความเสี่ยงใหกับเงินกู ดังตัวอยางตอไปนี ้

ตัวอยาง 

บริษัทไทยแอรไลนซึ่งมีรายไดสวนใหญเปนเงินบาท ไดกูยืมเงินดอลลาร ดอกเบี้ยคิดตาม

อัตรา LIBOR ระยะ 6 เดือน มาใชเพื่อซื้อเครื่องบิน บริษัทคาดวาเงินบาทจะมีคาออนลงเมื่อเทียบ

กับเงินดอลลาร ซึ่งจะทำใหบริษัทมีภาระตองใชเงินบาทมากขึ้นในการชำระหนี้เงินกูเปนดอลลาร 

และตนทุนเปนเงินบาทของดอกเบี้ยเงินกูดอลลารก็จะสูงขึ้นดวย นอกจากนี้ บริษัทยังคาดดวยวา

อัตราดอกเบี้ยเงินดอลลารจะมีแนวโนมสูงขึ้นเชนกัน ถาเปนเชนนั้นก็จะยิ่งทำใหภาระเงินกูเพิ่มขึ้น

มาก 

บริษัทสามารถปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนดวยการทำ Currency Swap กับ

ธนาคารพาณิชย ซึ่งจะกำหนดอัตราแลกเปลี่ยนที่บริษัทสามารถนำเงินบาทมาซื้อเงินดอลลารเมื่อ

ครบกำหนดได นอกจากนี้ สัญญา Swap ยังปองกันความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยไดดวยการเปลี่ยน

การจายดอกเบี้ยจากเงินดอลลารซึ่งเปนอัตราลอยตัวมาเปนเงินบาท อัตราดอกเบี้ยคงที่ โดย 

Currency Swap จะประกอบดวยธุรกรรมตางๆ ดังนี ้

1. ตกลงกำหนดอัตราแลกเปลี่ยนที่จะใชเมื่อสัญญาครบกำหนด 

2. ตกลงกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินบาทที่จะใชคงที่ตลอดไป และกำหนด 6-MTH LIBOR ที่

จะใชงวดแรก 

3. ทุกๆ 6 เดือน ตลอดอายุของ Swap บริษัทไทยแอรไลนจะใชเงินบาทจากรายไดของตน

มาจายดอกเบี้ยเงินบาทตามอัตราที่ตกลงกันใหกับธนาคาร และรับอัตราดอกเบี้ยเงินดอลลารเพื่อ



นำไปชำระหนี้ตอ พรอมทั้งกำหนด 6- MTH LIBOR ที่จะใชในงวดถัดไป 

4. ณ วันครบกำหนด บริษัทจะจายเงินบาทใหกับธนาคารพาณิชยเพื่อแลกกับเงินดอลลาร

ตามอัตราแลกเปลี่ยนที่กำหนดไวตั้งแตตน (ตามขอ 1) โดยนำเงินบาทจากรายไดที่สะสมไวมาชำระ

หนี้ และนำเงินดอลลารไปชำระคืนเงินกู 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


