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ค�ำน�ำ

“นี่แหละหุ้นเติบโตตัวต่อไป” ประโยคนี้จดุประกายให้ผม นายแว่นลงทนุ เขยีนหนงัสอืเล่มนี้ขึ้นมา 

ด้วยความหวงัว่า ประเทศไทยจะมหีุน้เตบิโตในระดบัหมื่นล้านจากฐานต�่ำในระดบัพนัล้าน ที่นกัลงทนุ

ส่วนน้อย “มองเห็น” และลงทนุยาวๆ ไปกบัหุ้นเหล่านี้

เส้นทางการมองหาหุ้นเตบิโต ส�ำหรบัผมแล้วมนัเป็นเรื่องที่สนกุสนาน และเราต้องเริ่มต้นมองหา

ตั้งแต่ต้นกล้าหุ้น หรอืหุ้นขนาดเลก็ที่มแีววเตบิใหญ่นั่นเองครบั

ทว่า... เส้นทางที่วาดไว้มนัไม่ง่ายเลย ในปี 2561 ซึ่งเป็นปีที่หนงัสอืเล่มนี้ถูกเขยีนขึ้น ต้องบอกว่า

เป็นปีที่เลวร้ายที่สุดปีหนึ่งของนักลงทุนหุ้นก็ว่าได้ เนื่องจากหุ้นเติบโตหลายตัวตกลงมาอย่างรุนแรง 

เรียกได้ว่า “เป็นฝันร้าย” ของนักลงทุนหุ้นเติบโตก็ไม่ผิด เท่าที่ผมได้พูดคุยกับเซียนหุ้นหลายท่านก็

ขาดทนุกนัถ้วนหน้าเช่นกนั

เหตกุารณ์เหล่านี้แม้จะเกดิขึ้น ต้องบอกเลยว่านั่นท�ำให้เราเสยีก�ำลงัใจไปไม่น้อย แต่โดยส่วนลกึ 

แล้วเรากไ็ม่ย่อท้อ และสิ่งนี้จะกลบักลายเป็นพลงัย้อนกลบัในทางบวก ให้เรามุง่มั่นเดนิหน้าในเส้นทาง 

การลงทนุของเราต่อไปอย่างไม่หยดุยั้ง

อย่างไรก็ตาม ในเส้นทางการลงทุนที่แม้ไม่ได้โรยด้วยกลีบกุหลาบ แต่ผมเชื่อว่าส�ำหรับนักลงทุน 

ผูมุ้ง่มั่นคงไม่ย่อท้อ และเดนิหน้าต่อ หนงัสอืเล่มนี้ถูกเขยีนขึ้นด้วยประกายแห่งความหวงัว่าจะช่วยท�ำให้ 

นกัลงทนุเรยีนรู้จากข้อผดิพลาด และก้าวต่อไปข้างหน้าอย่างมั่นคงในอนาคตอนัใกล้ครบั

เข้าไปทักทายกันได้ที่

https://www.facebook.com/NaiwaenTammada 

และ www.topofliving.com

และ YouTube ช่อง “นายแว่นธรรมดา”
เป็นก�ำลังใจให้ทุกท่านเสมอ

จากใจ... นายแว่นลงทุน



ค�ำขอบคุณ
หนงัสอืเล่มนี้จะประสบความส�ำเรจ็ไม่ได้เลยหากขาด บ.ก. 

คนเก่งที่ท�ำงานร่วมกับผม “นายแว่นลงทุน” มาเป็นอย่างดี 

นั่นก็คือ “คุณหนึ่ง” บ.ก. ที่คอยขัดเกลาต้นฉบับให้ออกมา 

สู่สายตาของเพื่อนๆ นกัลงทนุหลายเล่มแล้ว ขอขอบคณุจาก

ใจจรงิครบัคณุหนึ่ง

ขอขอบคุณคุณผู้อ่านที่ติดตามซีรีส์ “เฟ้นหาหุ้น” มาโดย

ตลอด มีเพื่อนนักอ่านและเพื่อนนักลงทุนที่ติดตามแฟนเพจ 

“นายแว่นลงทุน” หลายท่านสอบถามมาที่หลังไมค์ของเพจ 

เป็น feed back ที่ด ีสร้างก�ำลงัใจให้กบัผมและทมีงานเป็นอย่างยิ่ง 

ขอบพระคณุมากครบั

ขอบคณุก�ำลงัใจของผม “ครอบครวั” และก�ำลงัใจตวัน้อย 

“เอวา” ลูกสาวคนเดยีวของผม ที่ช่วยให้ผมมกี�ำลงัใจปั่นงาน

ออกมาสู่สายตาคณุผู้อ่านทกุท่านเช่นเคย

ขอขอบคณุส�ำนกัพมิพ์ Infopress ที่ช่วยให้หนงัสอืเล่มนี้ถกู

พมิพ์ออกมาสู่สายตาคณุผู้อ่านและนกัลงทนุทกุท่าน ขอบคณุ

มากครบั

หวังว่าหนังสือเล่มนี้คงสามารถจุดประกายการลงทุน 

สร้างแรงบนัดาลใจในการลงทนุใหม่ๆ ให้กบัเพื่อนๆ นกัลงทนุ 

ทกุท่านได้ และขอให้ทกุท่านประสบความส�ำเรจ็ตามที่ปรารถนา 

ไว้ทกุประการครบั
จากใจ... นายแว่นลงทุน

�� ก�ำลังใจตัวน้อยของผมครับ ^^



สารบัญ

01.หุ้นหนึ่งเด้งในสามปี....................1
เป้าหมายลงทนุในหุ้นเตบิโต.......... 2

คณุสมบตัแิรก “ต้องมยีอดขาย

เตบิโต 5-10% ต่อปีขึ้นไป”............ 3

คณุสมบตัทิี่สอง “มกีารเตบิโต

ของก�ำไรขั้นต้น”............................. 4

คณุสมบตัทิี่สาม “หนี้สนิต่อทนุ

ไม่เพิ่ม หรอืลดลง”......................... 5

คณุสมบตัสิดุท้าย “ก�ำไรสทุธิ

เตบิโต”........................................... 6

02.หุ้นโตเร็วหายังไง?......................8
ประการแรก “มองหากจิการที่

ยอดขายเริ่มเตบิโต”..................... 10

ประการที่สอง “มองดู

ต้นทนุขาย”.................................. 11

ประการที่สาม “มองหาตวัเร่ง  

(Catalyst Factor)”......................... 12

03.แรงบันดาลใจของนักลงทุน. ในหุ้นเติบโต................................ 17

ประการแรก “ค้นหาวิสัยทัศน์ของ 
ตวัเองเสยีก่อน”............................ 19

ประการที่สอง “ก�ำหนดจุดหมายที่
ชดัเจน”......................................... 20

ประการที่สาม “เลือกระดับที่เรา
ต้องการจะเล่น”........................... 21

ประการสดุท้าย “เริ่มต้นลงมอืทนัที
อย่ารอ”........................................ 22

04.แนวคิดเล่นหุ้นวัฏจักร............ 24
ปัจจัยแรก “วัฏจักรตกต�่ำมานาน
และมสีญัญาณจะกลบัตวั”......... 26

ปัจจยัต่อมา “การเตบิโตของ

หุ้นโภคภณัฑ์”.............................. 29

05.หาหุ้นเด้งจากธุรกิจ. วัฏจักร........................................ 33

กลุม่แรก “กจิการยางพารา”..........35

กลุ่มที่สอง “กลุ่มเดนิเรอื”............ 37

กลุ่มสดุท้าย “ธรุกจิฟิล์มและ

บรรจภุณัฑ์”................................. 39

06.กลยุทธ์ลงทุนด้วยการ. มองหาดีมานด ์(Demand)
. ในอนาคต..................................43

ดมีานด์พคีแบบเป็นเทรนด์

(Mega Trend)................................ 45

ดมีานด์พคีแบบทนัททีนัใด........... 48

07.ทางเลือกของตลาดขาลง.....50
ทางเลอืกแรก “ถอืแล้วรอจนกว่า

พายจุะสงบ”................................. 52

ทางเลือกที่สอง “คัทหุ ้นทิ้ง เก็บ
เงนิสดไว้รอตลาดถล่ม”................ 53

ทางเลอืกที่สาม “บรหิารเงนิสดก่อน

เกดิวกิฤต”ิ.................................... 54



08.สร้างกระแสเงินสดจากพอร์ต
หุ้นท�ำได้จริง?........................... 57

ประการแรก “ท�ำตะแกรงร่อนหุ้น
ออกมาเสยีก่อน”.......................... 59

ประการที่สอง “ก�ำหนดกรอบเวลา
การลงทนุ”.................................... 60

ประการที่สาม “ก�ำหนดเม็ดเงิน
ลงทนุ”.......................................... 61

09.มองหาดีลดีๆ เพื่อลงทุน
. ระยะยาว.....................................63

ดีลแรก “ราคาหุ้นลงต�่ำมาก จนมี
ราคาถกูสดุๆ”..................................65

ดลีที่สอง “ดลีของหุน้เตบิโต”........67

ดลีสดุท้าย “ดลีของหุน้วฏัจกัร”.....70

10.จุดสังเกตหุ้นเติบโต ความ
สัมพันธ์ระหว่าง P/BV, P/E 
และ ROE.................................... 72

การค�ำนวณหาราคาที่เหมาะสม....73

ประมาณค่า ROE ที่ควรจะเป็นใน
อนาคต......................................... 75

เมื่อได้ ROE เป็นตวัตั้งแล้ว กน็�ำมา
เข้าสูตร......................................... 77

1 1 .กลยุทธ์ 4 อย่างกับการลงทุน
ระยะยาว..................................... 79

ประการแรก “มองหากิจการเติบโต
ที่ยงัเป็นต้นกล้า”.......................... 81

ประการที่สอง

“ดูอตัราการเตบิโต”..................... 82

ประการที่สาม “ดูความเสี่ยงของ

ราคาที่เราจะซื้อ”.......................... 84

ประการสดุท้าย

“อดทนรอคอย”............................ 85

1 2 .การเติบโตของหุ้น. Turn Around.......................... 87

ระยะแรก

“กจิการยงัไม่ท�ำก�ำไร”................. 89

ระยะที่สอง

“กจิการเริ่มมกี�ำไรพ้นน�้ำ”............ 90

ระยะที่สาม

“ก�ำไรเตบิโตอย่างช้าๆ”............... 91

ระยะที่สี่

“ก�ำไรเร่งตวัอย่างรวดเรว็”........... 92

ระยะสดุท้าย

“กลบัเข้าสู่สิ่งที่ควรจะเป็น”......... 93

13.โอลิมปิกที่ญี่ ปุ่นส่งผลต่อหุ้น
อะไรบ้าง..................................... 95

ประการแรก “การก่อสร้างสนามกฬีา

ที่ญี่ปุ่นจะพคีปี 2018”.................. 97

ประการที่สอง “นักท่องเที่ยวจะไป

เที่ยวญี่ปุ่นมากขึ้น”...................... 99



14.ก�ำไรสะสมของหุ้นเติบโต.....104

หุ้นตวัแรก “หุ้นของวอร์เรน 

บฟัเฟตต์”................................... 106

หุ้นตวัที่สอง “หุ้นของ

ดร.นเิวศน์ เหมวชริวรากร”........ 108

หุน้ตวัที่สาม “มองหาหุน้ขนาดเลก็ที่
มแีววเตบิโต”.............................. 111

15.หุ้นพันธบัตรที่มีการเติบโต 
. (Bond & Growth Stock)....113

ประการแรก “เป็นหุ้นที่มรีายได้

เตบิโตชดัเจนและผูกขาด”......... 115

ประการที่สอง “เป็นหุ้นที่กระแส

เงนิสดเตบิโตทกุปี”.................... 116

ประการที่สาม “ก�ำไรต่อหุ้น

มแีนวโน้มเตบิโตอย่างน้อย

5-10% ต่อปี”.............................. 116

ประการสุดท้าย “ปันผลต้องเติบโต
ทกุปี”.......................................... 118

16.หุ้นที่ต้นทุนขายโตช้า และใกล้
ถึงจุดคุ้มทุนดูยังไง.............. 120

ประการแรก “พจิารณาว่า

ยอดขายกบัต้นทนุขาย

อะไรโตเรว็กว่ากนั”..................... 122

ประการที่สอง “ดูกระแสเงนิสด

ของกจิการ”................................ 123

ประการที่สาม “ดูก�ำไรสทุธ”ิ..... 125

ประการสดุท้าย “มองหาจดุคุม้ทนุ หรอื 
Break Even Point ให้เจอ”......... 126

17.กลยุทธ์ของคนพอร์ตเล็กกับ
หุ้นวัฏจักร................................ 129

การลงทนุแบบดนัโด (Dhandho).....130

โอกาสของการลงทนุ.................. 134

18.การใช้ PEG กบัมูลคา่ที่เหมาะสม 
ของหุ้นเติบโต.......................... 136

ประการแรก “เทยีบการเตบิโตที่

แท้จรงิกบั P/E”........................... 138

ประการที่สอง “กรณศีกึษาหุ้น Nifty 
50 ในอเมรกิา”........................... 139

19.วอร์เรน บัฟเฟตต์ กับหุ้น 
วัฏจักร “Phillips 66”......... 142

แนะน�ำหุ้นวฏัจกัร Phillips 66..... 143

แนวทางการลงทนุของวอร์เรน 

บฟัเฟตต์..................................... 144

20.หุ้นส่ือสารลงทุนระยะยาวได้หรือไม.่...................................... 146

ประการแรก “เปรยีบเทยีบ ณ ปัจจบุนั 
ของหุ้นสื่อสารสามตวัหลกั”....... 149

ประการที่สอง “เปรียบเทียบหนี้สิน
ของทั้งสามกจิการ”.................... 151

ประการสุดท้าย “การเติบโตของ
ก�ำไรขั้นต้น”................................ 153



21. PTTOR หุ้นลูก PTT กับการ
เติบโตที่น่าจับตา.....................155

ประเดน็แรก “วตัถปุระสงค์หลกัของ
การแยกหุ้น PTTOR ออกไป”..... 157

ประเดน็ที่สอง “แผนการถอืครองหุน้ 
PTTOR”...................................... 158

ประเดน็ที่สาม “ปัจจบุนัสถานบีรกิาร
น�้ำมนัมกีี่สาขา” ........................ 159

ประเดน็สดุท้าย “ความเคลื่อนไหว.
ของร้านกาแฟอเมซอน” ........... 160

22.เปรียบเทยีบหุน้หา้งสรรพสนิคา้
ตัวไหนถูก ตัวไหนแพง....... 162

ทศิทางตลาดหุ้นกลุ่ม

ห้างสรรพสนิค้า.......................... 164

เปรยีบเทยีบตวัเลขทางการเงนิ....166

เงนิลงทนุต่อก�ำไรขั้นต้น

และค่า PSR................................ 168

23.สรุปหุ้นยางพาราแบบเข้าใจ
ง่ายๆ...........................................172

ประการแรก “เป็นหุ้นที่มียอดขาย
แสนล้านต่อปี”........................... 174

ประการที่สอง “ปัจจยัที่มผีลต่อการ
ด�ำเนนิงานของบรษิทั”............... 176

ประการที่สาม “Demand & Supply 
ยางพารา”.................................. 179

24.สรุปหุ้น Gulf แบบเข้าใจ
. ง่ายๆ.......................................... 183

ประการแรก “ธุรกิจโรงไฟฟ้า IPP 
SPP และพลงังานทดแทน”........ 185

ประการที่สอง “ภาพการเตบิโต

ของ Gulf”................................... 186

ประการสดุท้าย “โอกาสอื่นๆ

ของ Gulf”................................... 189

25.After You ร้านขนมหวาน 
หมื่นล้าน.................................... 191

ประการแรก “กลยุทธ์การขายของ 
AU มอีะไรบ้าง”.......................... 193

ประการที่สอง “พิจารณาตัวเลข
ทางการเงนิ”............................... 196

เกดิอะไรขึ้นกบั #AU ??.............. 198

26.หุ้นทีวีโฮมชอ็ปป้ิง..................201

ประการแรก “ตลาดการขายของ
ผ่านทวี”ี...................................... 203

ประการที่สอง “ส�ำรวจหุ้นทีวีโฮม
ชอ็ปปิ้ง”...................................... 205

27.TPIPP หุ้นโรงไฟฟ้าท่ีรอวัน
เติบโต.......................................... 211

สถานะทางการเงนิ..................... 212

ราคา RDF VS ราคาถ่านหนิ...... 214

28.M หุ้นที่ก�ำไรโตเร็วกว่า
. รายได.้........................................217

รายได้รวมและก�ำไรสทุธ.ิ........... 218



29.สรุปย่อหุ้น CPF
. ครัวของโลก............................222

ประเดน็แรก “ธรุกจิของ CPF”... 223

การเตบิโตของยอดขาย

และก�ำไร..................................... 224

มาร์จิ้นของเนื้อสตัว์น�้ำและ

สตัว์บก....................................... 226

วตัถดุบิท�ำอาหารสตัว์สะท้อน

ต้นทนุ......................................... 227

ก�ำไรสะสมของ CPF................... 228

30.สรุป CBG แบบเข้าใจ. ง่ายๆ......................................... 230

ลกัษณะการประกอบกจิการ...... 231

ผลการด�ำเนนิงานที่ผ่านมา........ 232

ยอดขายเตบิโต?......................... 233





CHAPTER

01

หุ้นหนึ่งเด้งในสามปี

การมองหาหุ้นเติบโตเป็นอะไรที่นักลงทุนสไตล์ Growth Investment 

ชื่นชอบที่สุด ส�ำหรับการลงทุนหุ้นเติบโต เราสามารถตั้งเป้าหมายการ

ลงทนุเอาไวเ้ป็นหลกัชัยในการลงทนุ โดยเป้าหมายเราสามารถก�ำหนดขนาด

ของเป้าหมาย และกรอบระยะเวลาที่เป็นไปได้เอาไว ้ เพื่อท�ำให้เราเหน็ทาง 

ข้างหน้าแบบชัดเจนที่สุด คุณสมบัติแรก ต้องมียอดขายเติบโต 5-10% 

ต่อปีขึ้นไป
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เป� าหมายลงทุนในหุ้นเติบโต

ส�าหรับเป้าหมายในการลงทุนหุ้นเติบโต ผมเองมักจะตั้งไว้เป็นเด้งๆ ค�าว่าเด้ง

หมายความว่า ถ้าราคาหุน้ของเราเตบิโตเป็น “เทำ่ตวั” อนันี้ถอืเปน็หนึ่งเด้ง ยกตวัอย่าง

ง่ายๆ เช่น 

หุ้น A มรีาคา 1 บาทต่อหุ้น ถ้าราคามนัปรบัขึ้นเป็น 2 บาทต่อหุ้น แบบนี้ถอืว่าได้ 1 เด้ง

สิ่งที่ผมจะตั้งเอาไว้ต่อมากค็อื “กรอบระยะเวลำกำรเติบโต” เช่น ตั้งเป้าไว้โตสบิเท่า

ในสบิปี ถ้าเราตั้งเป้าแบบนี้เราต้องลงทนุระยะยาว แต่หากเราต้องการย่นระยะเวลาให้

สั้นกว่านั้น ผมมกัจะตั้งเอาไว้เป็น “หนึ่งเด้งในสำมปี” หรือเฉลี่ย 30 กว่ำเปอร์เซน็ต์ต่อปี

ถือว่ำสูงไม่เลว และเป็นเป้ำหมำยท่ีสำมำรถเอื้อมถึง ไม่ต้องรอนำนจนเกินไป เรามาดู

ดกีว่าว่าหุ้นที่มคีณุสมบตัดิงักล่าวเป็นอย่างไรบ้าง ตดิตามกนัเลย



หุ้นหนึ่งเด้งในสามปี

2 3

คุณสมบัติแรก

“ต้องมียอดขายเติบโต 5-10% ต่อปีขึ�นไป ”

เมื่อเราคิดจะลงทุนในหุ้นเติบโต จุดสังเกตแรกๆ ก็คงหนีไม่พ้นยอดขายที่ต้อง

เตบิโต โดยคณุสมบตัหิุ้นโตเท่าตวัภายในสามปี อย่างน้อยที่สดุยอดขายควรจะโตราว

สบิเปอร์เซน็ต์ต่อปี ท�าไมต้องเป็นเช่นนี้

นั่นเป็นเพรำะยอดขำยที่เติบโตน้อยกว่ำนี้ มันอำจไม่มำกพอที่จะท�ำให้เกิดเหตุกำรณ์ 

“ก�ำไรสุทธิเติบโต” หรือ Net profit Margin Growth (NPM) ยกเว้นแต่กจิการประเภท

นั้นจะม ีNPM สูงโดยธรรมชาต ิแต่ส่วนใหญ่กจิการที่ NPM สูงกม็กัจะมคีู่แข่งเยอะ คอื 

คนอยากมาแย่งท�า เพราะดูก�าไรมนัดเีกนิไปนั่นเอง

มองหาหุ้นที่มีการเติบโตทุกปี
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คุณสมบัติที่สอง “มีการเติบโตของกําไรขั�นต้น”

กิจการใดก็ตามหากท�าแล้วไม่มีก�าไรนั่นย่อมไม่ดีเป็นแน่แท้ แต่ส�าหรับหุ้นเติบโต

บางตัวก�าไรสุทธิอาจจะยังไม่มาเต็มที่ เนื่องจากยังอยู่ในเฟสการลงทุน แต่สิ่งที่เรำพอ

จะสังเกตเห็นได้ว่ำมันโตจริงหรือโตเก๊ ก็คือ

“ก�าไรขั้นต้น” หรอื EBITDA Margin ต้องเตบิโต

หากยอดขายถูกพิสูจน์แล้วว่ามันโตจริง โตทุกปี แบบไม่ได้โตเว่อร์ แล้วก็หดหาย

ไปในปีต่อๆ มา สิ่งที่จะพสิูจน์ความเป็นหุ้นเตบิโตอกีอย่างกค็อื ก�ำไรขัน้ต้นต้องเติบโต

โดยตัวเลขการเติบโตของก�าไรขั้นต้นถ้าจะให้ดีควรโตกว่ายอดขาย ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับ

ลกัษณะกจิการ และธรรมชาตขิองธรุกจินั้นๆ ด้วยนะครบั

มองหาหุ้นที่มีกําไรขั�นต้นเติบโตทุกปี
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คุณสมบัติที่สาม “หนี�สินต่อทุนไม่เพิ่ม หรือลดลง”

หากเราพบกิจการใดที่หนี้สินต่อทุนสูงมาก และสูงอย่างต่อเนื่องทุกไตรมาส ทุกปี 

ไม่ได้หมายความว่ากิจการนั้นไม่ดีนะครับ แต่อาจเป็นเพราะอยู่ในช่วงเริ่มต้นของการ

ลงทนุ ซึ่งแน่นอนว่ามนัเป็นช่วงที่ยากล�าบาก

หลักกำรลงทุนแบบง่ำยที่สุดก็คือ เวลำล�ำบำก เรำไม่ต้องไปล�ำบำกล�ำบนกับเขำ แต่

เวลำธุรกิจเขำดี เรำก็ขอดีตำมเขำด้วย หากกจิการใดหนี้สนิต่อทนุเริ่มหยดุโต และเริ่ม

จะลดลง มันส่งสัญญาณกลายๆ ว่ากิจการนั้นอาจจะผ่านช่วงของการลงทุนหนักๆ

ไปแล้ว โดยเราสามารถตรวจเชค็ได้จากงบลงทนุแต่ละปีของเขาประกอบการพจิารณา

คู่กนัไปด้วยกจ็ะแม่นย�ายิ่งขึ้น

มองหาหุ้นที่มีหนี�สินน้อยกว่าทุน 1 เท่า และมีแนวโน้มที่ลดลงเรื่อยๆ
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คุณสมบัติสุดท้าย “กําไรสุทธิเติบโต”

เมื่อยอดขายโต ก�าไรขั้นต้นเติบโต หนี้สินเริ่มลด กระแสเงินสดก็จะเป็นบวก

แต่กจิการอาจต้องลงทนุต่อไปเพื่อรกัษาการเตบิโตเอาไว้ แต่การลงทนุอาจไม่ต้องกู้หนี้

ยืมสินมาลงทุนแล้ว แต่เป็นการลงทนุด้วยกระแสเงินสดที่ท�ามาหาได้ ถ้าเป็นลักษณะ

แบบนี้ ก�าไรสทุธจิะเริ่มบวม และเตบิโตในที่สดุ

มองหาหุ้นที่มีกําไรสุทธิเติบโตขึ�นทุกปี
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ข้อสรุปก็คือ กำรหำหุ้นโตเท่ำตัวภำยในสำมปี ควร

เริ่มต้นมองที่ยอดขำย และไปสุดที่ก�ำไรบรรทัดสุดท้ำย 

แตเ่คลด็ลบักค็อื เรำต้องมองเหน็ก่อนที่ก�ำไรสทุธจิะบวม 

เพรำะหำกเรำไปเห็นตอนก�ำไรสุทธิโตแล้ว เรำอำจต้อง

จ่ำยแพง แต่หำกมันยังเติบโตต่อ บำงครัง้เรำจ่ำยแพง

หน่อยเพ่ือซ้ือคุณภำพที่ดีของกิจกำร ก็เป็นอะไรที่พอ

รับได้เหมือนกันนะครับ ลองค่อยๆ มองหำหุ้นเติบโต

เท่ำตัวของคุณดูนะครับ



CHAPTER

02

หุ้นโตเร็วหายังไง?

ส�าหรบันกัลงทนุหุน้โตเรว็ที่คอยหมั่นมองหาหุน้ที่จะมกีารเปลี่ยนแปลง

บางอย่าง และผลกัดนัให้ราคาหุ้นสูงขึ้นอย่างรวดเรว็นั้น เราต้องเป็นคน

หูไวตาไว มองเห็นก่อนคนอื่นให้ได้เสียก่อน โดยกำรมองหำหุ้นโตเร็วนัน้ 

เรำสำมำรถมองหำได้หลำยรูปแบบ แต่ละรูปแบบต้องอำศัยประสบกำรณ์ 

และควำมช�ำนำญเฉพำะตวั ควำมรู้เรื่องพืน้ฐำนกจิกำรนัน้ถอืเป็นสิ่งส�ำคญั



หุ้นโตเร็วหายังไง?

9

แล้วหุ้นโตเร็วหำยังไงดี? ค�าถามนี้หลายคนคงอยากรู้ ถ้าจะให้ตอบแบบสั้นๆ กค็อื 

เราต้องหาหุ้นด้วยความขยนั ต้องหมั่นพลกิหนิดูหุ้นว่า กจิการไหนก�าลงัจะมา กจิการ

ไหนก�าลงัมปีญหา และจะกลบัมาได้ ซึ่งผมขอสรปุความแบบรวมๆ ดงัต่อไปนี้
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ประการแรก “มองหากิจการที่ยอดขายเริ่มเติบโต”

สิ่งที่เราต้องค้นหาเป็นอันดับต้นๆ ก็คือ “สัญญำณกำรเติบโตของยอดขำย”

กจิการใดๆ กต็ามหากยอดขายเตบิโต เท่ากบับอกเป็นนยัๆ ว่า สนิค้าของเขาเริ่มขายดี

และขายดขีึ้นเรื่อยๆ 

ถ้าเราพบกิจการใดที่ยอดขายเริ่มขยับกลับมา และตรวจเช็คดูแล้วว่าเป็นยอดขาย

ที่มคีณุภาพ คอื เกดิจากการขายสนิค้า หรอืบรกิารที่มผีู้มาใช้ซ�้า ซื้อซ�้าอย่างสม�่าเสมอ

นั่นถือเป็นสัญญำณแรกๆ ที่จะท�ำให้นักลงทุนหุ้นโตเร็วเข้ำไปศึกษำหุ้นแบบไม่รอช้ำ

เมื่อเราได้หุน้ที่ยอดขายเตบิโตแบบมคีณุภาพแล้วกค็ดัหุน้มาจ�านวนหนึ่ง แล้วไปต่อกนัเลย

มองหาหุ้นที่รายได้รวมเพิ่มขึ�น และทํากําไรได้ทุกปี
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ประการที่สอง “มองดูต้นทุนขาย”

สิ่งที่เราต้องตรวจตดิตามประการต่อมากค็อื “ตน้ทนุขำย” เราต้องคอยตดิตามใกล้ชดิ

ว่าต้นทนุขายสนิค้าของกจิการเพิ่มขึ้นอย่างรวดเรว็ หรอืเพิ่มขึ้นอย่างช้าๆ อันที่จริงแล้ว

กำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนขำยไม่ส�ำคัญ หำกยอดขำยเติบโตเร็วกว่ำ ปัจจัยกำรเติบโตของ

ยอดขำยที่แซงต้นทุนขำยแบบไม่เห็นฝุ่นเป็นเรื่องส�ำคัญกว่ำมำก

โดย Cost of Goods Sold (COGS) หรอื ตน้ทนุขำย คอื ต้นทนุที่ได้มาของสนิค้า โดย

ถ้าบรษิทัเป็นผู้ผลติสนิค้าเอง ต้นทนุขายนั้นจะรวมไปถงึกระบวนการผลติ ไม่ว่าจะเป็น

ต้นทนุวตัถดุบิ ค่าแรง และค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องในการผลติสนิค้าโดยตรง และใน

กรณทีี่บรษิทัไม่ได้เป็นผู้ผลติเอง (ซื้อมาขายไป) ต้นทนุขายกจ็ะเป็นราคาต้นทนุที่บรษิทั

ได้จ่ายไปเพื่อให้ได้สนิค้ามา โดยต้นทนุขายจะปรากฏอยู่บนงบก�าไรขาดทนุของบรษิทั

ตัวอย่างต้นทุนขายที่จะแสดงในงบกําไรขาดทุน
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ประการท่ีสาม “มองหาตวัเรง่  (Catalyst Factor)”

เมื่อเราได้หุ้นมากลุ่มหนึ่งที่มียอดขายเติบโต และมีต้นทุนขายที่โตช้ากว่า หรือ

แม้กระทั่งต้นทนุขายลดลง สิ่งที่เราต้องมองหาประการต่อมากค็อื ตวัเรง่ (Catalyst Factor)

ซึ่งตวัเร่งต่างๆ สามารถแบ่งประเภทได้ดงัต่อไปนี้

 � เกิดกำรประหยัดต่อขนำด (Economic of Scale) ตวัเร่งแสนจะคลาสสกิ ส�าหรบั

นกัลงทนุหุน้โตเรว็ หากเราพบว่ากจิการใดเริ่มมกีารประหยดัต่อขนาด หมายความว่า

ต้นทนุขายโตช้ากว่ายอดขายมากๆ นั่นเป็นสญัญาณดมีากๆ โดยการประหยดั

ต่อขนาดจะช่วยให้กจิการเตบิโตแบบเร่งตวัได้รวดเรว็

ต้นทุนขายน้อยกว่ารายได้ ทําให้บริษัทมีกําไร
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 � หนี้สินต่อทุนลดลงอย่ำงรวดเร็ว ตัวเร่งอีกประการในมุมมองของผมก็คือ 

อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนที่ลดแบบฮวบฮาบ นั่นเป็นเพราะกิจการเริ่มมีก�าไร มี

กระแสเงนิสดล้นๆ เอาไปช�าระหนี้สนิระยะยาว ท�าให้ราคาหุ้นจะโตเรว็ในไม่ช้า

ดูตัวเลขหนี�สินที่ลดลง ทําให้กิจการมีกําไร
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 � เริ่มขยำยกิจกำรด้วยกระแสเงินสด แน่นอนที่สดุว่า การเตบิโตในช่วงแรกๆ อาจ

ต้องใช้เงนิจากสถาบนัการเงนิ หรอืธนาคารมาช่วยขยายกจิการ แต่หากกจิการ

เริ่มมกี�าไร เอาเงนิไปคนืหนี้ กจ็ะมกีระแสเงนิสดเหลอืๆ เอามาต่อยอดขายกจิการ 

อนันี้เป็นจดุที่ดมีาก มาถงึจดุนี้หุ้นอาจขึ้นไปไกลพอควรแล้ว

ตัวอย่างหุ้นที่กิจการมีกําไร
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