




จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมือจริง

เครื่องหมายการค้าอื่นๆ ที่อ้างถงึเป็นของบรษิทันั้นๆ 

สงวนลขิสทิธิ์ตามพระราชบญัญตัลิขิสทิธิ์ พ.ศ. 2537 โดยบรษิทั ไอดซี ีพรเีมยีร์ จ�ำกดั ห้ามลอกเลยีนไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึ่ง

ของหนงัสอืเล่มนี้ ไม่ว่าในรูปแบบใดๆ นอกจากจะได้รบัอนญุาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้จดัพิมพ์เท่านั้น 

บริษัท ไอดีซี พรีเมียร์ จ�ำกัด จัดตั้งขึ้นเพื่อเผยแพร่ความรู้ที่มีคุณภาพสู่ผู้อ่านชาวไทย เรายินดีรับงานเขียนของ 

นกัวชิาการและนกัเขยีนทกุท่าน ท่านผู้สนใจกรณุาตดิต่อผ่านทางอเีมลที่ infopress@idcpremier.com หรือทางโทรศพัท์

หมายเลข 0-2962-1081 (อตัโนมตั ิ10 คู่สาย) โทรสาร 0-2962-1084

พิมพ์และจัดจ�ำหน่ายโดยสร้างสรรค์โดย

บริษัท ไอดีซี พรีเมียร์ จ�ำกัด

200 หมู่ 4 ชั้น 19 ห้อง 1901 

อาคารจสัมนิอนิเตอร์เนชั่นแนลทาวเวอร์ 

ถ.แจ้งวฒันะ อ.ปากเกรด็ จ.นนทบรุ ี11120

โทรศพัท์ 0-2962-1081 (อตัโนมตั ิ10 คู่สาย) 

โทรสาร  0-2962-1084

สมาชิกสัมพันธ ์
โทรศพัท์ 0-2962-1081-3 ต่อ 121 โทรสาร 0-2962-1084
ร้านค้าและตัวแทนจ�ำหน่าย 
โทรศพัท์ 0-2962-1081-3 ต่อ 112-114 โทรสาร 0-2962-1084

AUTHOR	 นายแว่นลงทนุ (คณติ นมิมาลยัรตัน์) naiwaentammada@gmail.com

EDITORIAL	 พษิณ ุปรุะศริิ pitsanu_p@idcpremier.com

GRAPHIC DESIGNERS	 วสนัต์ พึ่งพูนผล, ยทุธนา เกดิประดษิฐ์, สริลิกัษณ์ วาระเลศิ

PAGE LAYOUT	 กมลชนก ชยัสาครสมทุร

PROOFREADER	 สนุทร ีบรรลอืศกัดิ์

PUBLISHING COORDINATORS	 วรพล ณธกิลุ, สพุตัรา อาจปร,ุ ปฐมพล ธรรมศรสีกลุ

เฟ้นหาหุน้รวย แบบงา่ยๆ สไตล์ VI :

ข้อมูลทางบรรณานุกรม

นายแว่นลงทนุ (คณติ นมิมาลยัรตัน์)

เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :

จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมอืจรงิ

นนทบรุ ี: ไอดซีฯี, 2561

256 หน้า
1. หุ้น-การซื้อขาย
I	 ชื่อเรื่อง
332.64
ISBN 978-616-200-935-8

พิมพ์ครั้งที่ 1 พฤษภาคม 2561

  2  4  6  8  10  9  7  5  3  1

ราคา 280 บาท



ค�ำน�ำ
“หาหุ้นท�ำเงินสไตล์ VI”

หนงัสอืหาหุ้นท�ำเงนิสไตล์ VI ถูกเขยีนขึ้นมาในช่วงการลงทนุที่นกัลงทนุรู้สกึ “อดึอดั” เป็นที่สดุ นั่นกค็อื

ช่วงตลาด “ไซด์เวย์” ส�ำหรบัคนที่เคยผ่านตลาดแบบนี้มาจะรู้ว่ามนัแสนจะอดึอดั หุ้นเล่นยาก และหลายตวั

นอกจากจะไม่ขยบัปรบัตวัแล้ว กลบัสวนทางกค็อื ร่วงลงกองกบัพื้นเป็นว่าเล่น

อย่างไรกต็าม ในวกิฤตมโีอกาสเสมอ ส�ำหรบัผูท้ี่มองเหน็โอกาสในวกิฤตย่อมประสบความส�ำเรจ็ในระยะ

ยาวได้ แม้ตลาดไม่เป็นใจ แต่กม็หีุ้นหลายตวัที่สามารถลงทนุได้ถ้าเรามคีวามรู้เพยีงพอ

หนงัสอืเล่มนี้จะบอกเล่าการลงทนุ แนวทางการหาหุ้นแบบนกัลงทนุ VI หรอื Value Investment คณุผู้อ่าน

จะได้รบัแนวคดิการลงทนุสไตล์นี้ และปรบัไปใช้ได้จรงิกบัการลงทนุจรงิในสนามการลงทนุหุ้นอนัแสนดเุดอืด 

และเตม็ไปด้วยโอกาสใหม่ๆ มากมายไม่รู้จบ

ในเล่มยงัมกีารบอกเล่าประสบการณ์จรงิกบัการลงทนุหุน้รายตวัให้ศกึษาเป็น Case Study หรอืกรณศีกึษาหุน้ 

แบบประสบการณ์จริง ตัวเลขจริง แถมบอกเล่าแนวทางการติดตามหุ้น การหาข้อมูลลงทุน การอ่านงบ 

การเงินแบบคร่าวๆ และที่ส�ำคัญผมได้บอกเล่าเคล็ดลับการแปลง “ข่าวหุ้น” หรือข่าวสารการลงทุนที่มีอยู่

เตม็ไปหมดมาปรบัใช้ เปลี่ยนให้เป็นกลยทุธ์ลงทนุหุ้นที่ “ท�ำเงนิ” ได้จรงิ

นอกจากนั้นเนื้อหายงับอกเล่าการลงทนุหุ้นประเภทที่ผมชื่นชอบนั่นกค็อื หุ้นเตบิโต หรอื Growth Stock 

ที่ต้องบอกว่ามนัไม่ง่ายที่จะมองเหน็หุ้นแบบนี้ก่อนใครคนอื่น แต่กไ็ม่ยากเกนิไปส�ำหรบัคนที่มฝีัน และมุ่งมั่น

กบัมนัมากพอจนแปลงความมุ่งมั่นให้กลายเป็นความส�ำเรจ็จรงิๆ ได้

ทว่า... ไม่มหีนงัสอืเล่มใดสมบรูณ์แบบเตม็ร้อย หากหนงัสอืเล่มนี้มขี้อผดิพลาดประการใด ผมขออภยัมา 

ณ ที่นี้เลยนะครับ เนื่องจากการบอกเล่าของเนื้อหาจะเป็นแบบสบายๆ และต้องการสื่อสารให้เข้าใจง่ายๆ 

อาจมขี้อผดิพลาดบ้าง กข็ออภยัไว้ตรงนี้เลย

และหากต้องการพูดคุยกับผู้เขียนโดยตรงสามารถ

เข้าไปตดิตามได้ที่ ·www.topofliving.com

·แฟนเพจ “นายแว่นลงทนุ” https://www.facebook.

com/NaiwaenTammada/

ใครมีข้อแนะน�ำดีๆ ก็เสนอแนะมาได้นะครับ คุย

กันแบบสบายๆ กันเอง เพราะยุคสมัยนี้เป็นยุคข้อมูล

ข่าวสาร สามารถเรียนรู้กันได้ไม่ยาก มีอะไรอย่าลืมมา

แลกเปลี่ยนกนันะครบั และขอให้นกัลงทนุทกุท่านประสบ

ความส�ำเรจ็ในการลงทนุอย่างที่ตั้งใจเอาไว้นะครบั

จากใจ #นายแว่นลงทุน
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ผมขอขอบคณุทางส�ำนกัพมิพ์ ที่ให้โอกาสผมได้เขยีนหนงัสอืเล่มนี้ ขอบคณุ บ.ก. 

คนเก่ง “คณุหนึ่ง พษิณ”ุ ที่ช่วยเหลอืเรยีบเรยีงเนื้อหา และให้ค�ำแนะน�ำที่ดเีสมอๆ
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เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :
จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมือจริง

การลงทุนแนวเน้นคุณค่า หรือ Value 

Investment นั้นแท้จริงมีหลายแขนง แต่ทุก

แขนงล้วนมีรากฐานเดียวกันก็คือ การลงทุน

แนวเน้นคุณค่า เป็นศาสตร์ของการหาหุ้นที่

จุดเริ่มตน้ของการเตบิโต หรอืนกัลงทนุบางคน 

อาจนิยามต่างไปจากนี้ แต่ส�ำหรับผมแล้ว 

หากเราเริ่มลงทุนที่จุดเริ่มต้นของการเติบโต

เราจะชนะตลาดได้เกือบเต็มร้อยเปอร์เซ็นต์

เลยทเีดยีว

จากประสบการณ์ตรงของผมนั้น ถ้าเรา

ซื้อหุ้นที่มีแต้มต่อ หรือมีราคาต�่ำกว่ามูลค่า

ถอืว่าเราท�ำได้ดเีพยีงครึ่งเดยีว แต่ท�ำได้เท่านี้

โอกาสขาดทนุกเ็หลอืน้อยลงมากแล้ว อกีครึ่ง

ที่เหลอืกค็อื เราต้องซื้อหุ้นดทีี่มกีารเตบิโตใน

อนาคตด้วย และการที่เราซื้อแบบมีแต้มต่อ 

หมายถงึ เราซื้อกจิการในช่วงต้นๆ ของธรุกจิ 

หรือผมเรียกมันว่าเป็น “Early State” คือ

ช่วงเริ่มต้นนั่นเอง

นักลงทุนแนว VI 
(Value Investor)
ต้องคิดอย่างไรให้
ประสบความส�ำเร็จ
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เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :
จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมือจริง

ดงันั้น การปรบัแนวคดิก่อนการลงทนุส�ำหรบัชาว VI จงึเป็นเรื่องที่จ�ำเป็นมากๆ เพราะถ้า 

คุณเริ่มต้นด้วยแนวคิดที่มันผิด ก็เหมือนคุณได้กลัดกระดุมผิดเม็ดตั้งแต่เริ่ม มันจะผิดเป็น

ทอดๆ และสร้างความเสียหายให้กับพอร์ตการลงทุนอย่างหลีกเลี่ยงได้ยาก ลองมาดูว่ามี

แนวคดิอะไรบ้างที่ต้องปรบักนั

ปรับแนวคิดการลงทุนก่อนเป็น VI

ก่อนที่คณุคดิจะเป็นนกัลงทนุแนวนี้ ต้องปรบัแนวคดิกนัก่อนครบั เพราะนกัลงทนุแนว VI 

นั้นไม่ได้ประสบความส�ำเรจ็เสมอไป มนัมคีวามเสี่ยงแฝงอยู่ เนื่องจากการลงทนุแนว VI เรา

ต้องมั่นใจในกจิการที่เราคดัสรรมาแล้ว ดงันั้น เวลาราคาหุน้ตกลงอย่างรวดเรว็ พวกเรามกัจะ 

Cut Loss หรอืตดัขาดทนุไม่ทนัการณ์ และจะต้องเจบ็ตวักว่านกัลงทนุแนวอื่น ในกรณเีลวร้าย

อาจขาดทนุได้ถงึ 50% ของเงนิต้นกม็ี
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นักลงทุนแนว VI (Value Investor) ต้องคิดอย่างไรให้ประสบความส�ำเร็จ

คิดลงทุนให้เหมือนเราเป็นเจ้าของธุรกิจ

แนวคิดนี้ฟังดูพื้นๆ แต่มันเป็นฐานหลักของการลงทุนระยะยาว เพราะหากเราไม่ม ี

ความคิดที่จะเป็นเจ้าของธุรกิจ เราก็จะสนใจแต่ราคาหุ้น ท�ำให้การซื้อของเรานั้นขาดปัจจัย 

พื้นฐานมารองรบั บางครั้งซื้อหุน้ราคาแพงเกนิไป หรอืซื้อหุน้ราคาถกูจรงิ อาจจะมถีกูกว่านี้กไ็ด้ 

แต่ถ้าเราคดิให้เหมอืนเจ้าของธรุกจิ เราจะต้องเชค็ดกู่อนว่าสภาพกจิการดจีรงิหรอืไม่ มหีนี้สนิ 

เท่าไร เป็นหนี้ดีหรือหนี้ไม่ดี มีหนี้ระยะสั้นกู้มาลงทุนระยะยาวหรือไม่ (ซึ่งผิดปกตินะครับ) 

มปีญัญาจ่ายหนี้ไหม รายรบัเป็นอย่างไร เตบิโตหรอืไม ่มค่ีาใชจ้า่ยอะไรบา้ง โดยเฉพาะอย่าง

ยิ่งค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร หากมากเกินไปอาจเป็นสัญญาณไม่ดี มันบอกเราได้ว่า 

ผูบ้รหิารให้เงนิเดอืนตวัเองมากไปหรอืเปล่า? หรอืบรษิทัควบคมุค่าใช้จ่ายไม่เป็นหรอืไม่ อย่างไร?

คิดถึงราคายุติธรรมของหุ้น หรือ Fair Price

เมื่อนกัลงทนุแนว VI คดิแบบเจ้าของธรุกจิแล้ว กต็้องมาคดิถงึราคายตุธิรรมของหุ้นที่เรา

จะเป็นเจ้าของ การเป็นเจ้าของกจิการนั้นไม่ใช่เรื่องเล่นๆ เพราะถ้าคณุเล่นกบัมนัมนักจ็ะกดั

เอา ท�ำเราขาดทุนดื้อๆ ก่อนจะซื้อหุ้นทุกครั้งเราต้องค�ำนวณมูลค่ายุติธรรมเป็น หรือราคา 

Fair Price ของหุ้นที่เราสนใจ

หลกัการค�ำนวณมูลค่าหุ้นแบบที่นยิมใช้กนั ได้แก่

1.	 ค�ำนวณมูลค่าจากความถูกแพงของหุ้น หรือ P/E Model 

P/E = อัตราส่วนราคาหุ้นหารด้วยก�ำไรต่อหุ้น
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เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :
จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมือจริง

�� P/E สูงแสดงว่าหุ้นมรีาคาแรงแพงไปหน่อย 

�� P/E ต�่ำแสดงว่าหุ้นตวันั้นมรีาคาถูก 

แต่การใช้ P/E กเ็ป็นศลิปะอย่างหนึ่งในการวเิคราะห์ ซึ่ง P/E ถูกไม่ได้หมายความว่าหุ้นดี

เสมอไป เราจะกล่าวถงึเรื่องนี้อย่างละเอยีดในตอนต่อๆ ไป

2.	 ค�ำนวณมูลค่าจากการเติบโตของกิจการ หรือ PEG Model วิธีนี้ต่อยอดมาจากวิธี

แรก หากเราพบกจิการที่มกีารเตบิโต 10% ต่อปี แล้ว P/E ของกจิการ 10 เท่า แบบนี้

หมายความว่ากจิการนี้มมีูลค่ายตุธิรรม 

PEG = อัตราส่วนระหว่าง PE / Growth

โดยค่าการเติบโตของกิจการ หรือ Growth เราสามารถค�ำนวณได้จากการเติบโตของ 

ยอดขายและก�ำไร และท�ำเป็นแนวโน้มเพื่อหา % Growth Rate ของกจิการนั่นเอง
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นักลงทุนแนว VI (Value Investor) ต้องคิดอย่างไรให้ประสบความส�ำเร็จ

3.	 ค�ำนวณมูลค่าจาก % ปันผล หรือ Dividend Model วธินีี้เหมาะส�ำหรบันกัลงทนุที่

มองหาผลตอบแทนจากเงนิปันผล โดยค่า % ปันผลที่ตลาดยอมรบัได้ถ้าอยู่ราว 3% 

เราสามารถน�ำก�ำไรต่อหุ้นหารด้วย 0.03 เพื่อให้ได้มูลค่ายตุธิรรมออกมา 

�� ยกตวัอย่างเช่น หุ้น A มกี�ำไร 1 บาทต่อหุ้น เราต้องการปันผล 3% ราคาหุ้นที่ควรจะ

เป็นคอื 1 / 0.03 = 33.33 บาทต่อหุ้น
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เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :
จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมือจริง

เป็น VI ต้องขยันอ่านหนังสือเยอะๆ

วธิคีดิของนกัลงทนุ VI ประการสดุท้ายที่จะน�ำเสนอกค็อื “ต้องขยัน ขยัน และขยัน” การ

เป็นนกัลงทนุแนว VI หรอืนกัลงทนุแนวพื้นฐานนั้นมนัไม่ง่ายเหมอืนนกัลงทนุแนวเทคนคิคอล 

ที่แค่อ่านกราฟหุน้กล็งทนุได้แล้ว แต่นกัลงทนุแนว VI ต้องขยนัอ่านพื้นฐานของกจิการ เอกสาร

ที่ต้องอ่านแน่ๆ ได้แก่

�� รายงาน 56-1

�� รายงานการประชมุสามญัผู้ถอืหุ้น 

�� รายงานการบรหิารจดัการแต่ละไตรมาส (MD & A)

�� งบการเงนิของบรษิทันั้นๆ

�� การเข้าร่วมประชมุวนับรษิทัจดทะเบยีนพบผู้ลงทนุ (Opportunity Day)

�� ข้อมูลต่างๆ หาอ่านได้จาก www.set.or.th
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นักลงทุนแนว VI (Value Investor) ต้องคิดอย่างไรให้ประสบความส�ำเร็จ

�� ข้อมูลต่างๆ หาอ่านได้จาก www.settrade.com

การขยันอ่าน ขยันหาข้อมูลจะท�ำให้เรา “แน่น” และลดความผิดพลาดในการลงทุนไป

อย่างมากมาย ที่ส�ำคัญเราต้องไม่มีอคติ คิดว่าหุ้นเราดีที่สุดแล้ว ความคิดแบบนี้น�ำมาซึ่ง

หายนะเสมอ แต่เราควรหมั่นหาจุดอ่อน หรือ “จุดตาย” ของกิจการที่เราถืออยู่ หาทางหน ี

ทไีล่เอาไว้ เผื่อฉกุเฉนิจะได้หลบได้ทนันั่นเอง ที่ส�ำคญัต้องเป็นนกัอ่าน และขยนักว่าการลงทนุ

แนวอื่นหลายเท่าตวั



เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :
จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมือจริง

ใครคดิจะเป็นนกัลงทนุแนวนี้ หนไีม่พ้นว่าคณุต้อง

ขยันกว่าคนอื่น หากคิดว่าไม่เหมาะกับเราควรมองหา

แนวทางอื่นโดยเรว็ แต่ส�ำหรบัตวัผมเองนั้น การลงทนุ

แนว VI สร้างความมั่งคั่งและเปลี่ยนชวีติผมได้ ผมเจอ

มาแบบนี้จงึน�ำมาถ่ายทอดออกไปอย่างนี้ แต่ใครถนัด

อะไร ก็ท�ำตามที่เราถนัดจะดีที่สุดครับ



ลงทุนสไตล์ เบนจามิน เกรแฮม 
ยังใช้ได้ผลในยุคปัจจุบันหรือไม่?

02
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เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :
จาก Idea, Case Study ไปสู่การลงมือจริง

ถ้าเป็นนกัลงทนุแนวเน้นคณุค่ารุน่เก่าที่เน้น 

การลงทนุเชงิรบั (Passive Investment) มากกว่า 

การลงทนุเชงิรกุ (Active Investment) โดยเฉพาะ 

อย่างยิ่งบิดาแห่งการลงทุนแนวเน้นคุณค่า 

นั่นคอื เบนจามิน เกรแฮม (Benjamin Graham) 

ที่เน้นการลงทนุเชงิรบัมากกว่าการลงทนุเชงิรกุ 

ลงทนุสไตล ์เบนจามนิ 
เกรแฮม ยังใช้ได้ผล
ในยุคปัจจุบนัหรือไม?่

�� ·ภาพประกอบจาก https://fifthperson.

com/distilling-the-essence-of-benjamin 

-graham-in-2016/
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โดยมกีฎง่ายๆ กค็อื หุ้นที่จะลงทนุต้องมมีูลค่าต�่ำกว่ามูลค่าทางบญัช ี

P/BV (Prize per Book Value) < 1 เท่า ถือเป็นหุ้นที่น่าลงทุน 

ที่จริงแล้วกฎของปรมาจารย์เกรแฮมมีมากมายกว่านี้ แต่ผมขอยกหนึ่ง “กฎการลงทุน” 

หรอืแนวคดิเพื่อให้สอดคล้องกบัเนื้อหานะครบั

ผมลองพิจารณาดูว่า หากเราลงทุนโดยยึดแนวทางการลงทุนของอาจารย์เกรแฮมแล้ว

ผลลพัธ์จะเป็นอย่างไรบ้าง โดยเริ่มต้นจากการ “กรองหุน้” ที่มมีลูค่าราคาหุน้ต�่ำกว่ามลูค่าทาง

บญัชขีองหุ้น และผมกพ็บว่าหุ้นแต่ละตวัที่กรองมาส่วนใหญ่จะอยู่ในธรุกจิตะวนัตกดนิ หรอื

ธรุกจิที่อิ่มตวัไปแล้วแทบทั้งนั้น หรอืว่าการลงทนุแนวนี้จะใช้ไม่ได้แล้วในยคุปัจจบุนั

มองหาหุ้นต�่ำบุ๊กสไตล์เกรแฮม

แต่อย่างไรกต็าม ผมกไ็ด้ทดลองมองหาหุ้นที่ม ีP/BV ต�่ำกว่า 1 เท่า และคดักรองออกมา 

โดยผมจะไม่ลงทุนแบบกระจายความเสี่ยง แต่จะใช้วิธี Focusing หรือเจาะจงในหุ้นที่ผม 

พอจะรู้จกั และลงทนุเพยีงตวัเดยีวไปเลย หุ้นที่ผมคดัเลอืกมาเป็นหุ้นที่เกี่ยวข้องกบัการผลติ 

ฟิล์มพลาสตกิที่ใช้ห่ออาหาร และฟิล์มพลาสตกิที่ใช้ในอตุสาหกรรมต่างๆ โดยหน้าตาของหุ้น

ตวันี้เป็นดงัต่อไปนี้
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เฟ้นหาหุ้นรวย แบบง่ายๆ สไตล์ VI :
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หุ้นผลิตฟิล์มพลาสติกที่ผมกรองมาจากแนวคิดของเกรแฮมตัวนี ้ถ้าเราเข้าซื้อตอนที่ราคา

ต�่ำ Book Value ในช่วงปี 2558 ที่ราคาเพยีง 6 บาทต่อหุ้น ทิ้งไว้ไม่เกนิสองปีราคาหุ้นขึ้นไป 

13.50 บาท หรอืเกอืบสามเด้งเลยทเีดยีว แสดงว่าสูตรของเกรแฮมยงัคงใช้ได้กบัตลาดหุ้นใน

ยคุปัจจบุนั

ข้อเทจ็จรงิกค็อื หุน้ตวันี้เป็นหุน้โภคภณัฑ ์ที่ผลติสนิค้าประเภท Commodity คอื ต้องอ้างองิ 

Demand และ Supply ในตลาดโลก หุ้นตวันี้เคยดมีากๆ เมื่อราว 5-6 ปีที่แล้ว ในตอนนั้นราคา

พลาสตกิประเภท PET หรอื Polyethylene Terephthalate และ PP (Polypropylene) ปรบัตวัขึ้น

อย่างรนุแรง ท�ำให้บรษิทัสามารถท�ำก�ำไรจากสตอ็กสนิค้าได้ในปรมิาณมหาศาล 

หากเราคิดจะซื้อหุ้นตัวนี้เพราะว่ามันมี P/BV < 1 เท่า อาจไม่ใช่ความคิดที่ถูกต้อง 

ถ้าเราซื้อมนัก่อนหน้านี้ในช่วงที่ตลาดฟิล์มถล่มลงมา แล้วหุน้ตกจนราคาหุน้ต�่ำกว่ามลูค่าทาง

บญัชขีองบรษิทั เราจะตดิดอยหุ้นทนัท ีและยาวนานกว่า 5-6 ปีเลยทเีดยีว แต่ถ้าเราเป็นคน 

อดึมากๆ สามารถถอืทนจนพ้นวฏัจกัรขาลงของธรุกจิ จนราคาฟิล์มพลาสตกิกลบัมาเป็นขาขึ้น

อกีครั้ง เรากจ็ะสามารถท�ำก�ำไรจากหุ้นตวันี้ได้เช่นกนั เพยีงแค่ใช้กลยทุธ์ “ซ้ือต�่ำ P/BV < 1 

และถือทิ้งไว้เฉยๆ” เท่านั้นเอง
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การลงทุนสไตล์หุ้นก้นบุหรี่

ที่จรงิแล้วการลงทนุเลอืกซื้อหุ้นราคาต�่ำกว่ามูลค่าทางบญัชนีั้น เรยีกเป็นภาษาง่ายๆ ว่า 

“หุ้นก้นบุหรี่” คอื หุ้นที่ราคาถูกมาก ซื้อแล้วเหมอืนได้ฟร ีเพราะในราคาหุ้นที่ต�่ำกว่ามูลค่าทาง

บัญชีนั้นถือว่าเราซื้อได้ถูกกว่าเจ้าของกิจการผู้ก่อตั้งบริษัทเสียอีก เปรียบเหมือนกับเราเห็น

บหุรี่ตกตามพื้นถนน แต่ยงัสามารถสบูได้อกีสกัเฮอืกสองเฮอืกแบบฟรีๆ  เมื่อสูบเสรจ็กท็ิ้งไปได้ 

(อนัที่จรงิผมไม่สนบัสนนุการสูบบหุรี่นะครบั แต่เป็นเพยีงการเปรยีบเปรยให้เหน็ภาพเท่านั้น)

การลงทุนในหุ้นกุ้นบุหรี่โดยเนื้อแท้ก็คือ การหาหุ้นราคาถูกสุดๆ เพื่อปกป้องความเสี่ยง 

ขาลง เพราะหุ้นที่ถูกมากๆ แล้ว แต่ยงัพอมพีื้นฐานที่ด ีแม้จะเป็นธรุกจิที่อิ่มตวัไปแล้วกต็าม 

แต่ยงัสามารถท�ำเงนิ ท�ำก�ำไรได้ แค่ซื้อและถอืเอาไว้กส็ามารถสร้างผลตอบแทนที่ดไีด้เช่นกนั
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ดงันั้น ผมขอสรปุจากประสบการณ์ส่วนตวัว่า การ

ลงทนุหุน้ก้นบหุรี่ยงัคงใช้ได้นะครบั แต่คณุต้องคดัเลอืก

หุน้ให้ดก่ีอน ถ้าเป็นหุน้ตะวนัตกดนิ กจิการแย่ลงเรื่อยๆ 

อันนี้เป็นผมจะหลีกเลี่ยงครับ ไม่อยากซื้อแล้วจมทุน 

หรอืกจิการไม่ขยาย แต่ถ้าเป็นหุน้วฏัจกัรการซื้อหุน้ตอน

ที่ราคาต�่ำกว่ามูลค่าทางบัญชีเป็นทางเลือกที่ไม่เลว 

ถ้าคุณซื้อผิดจังหวะไปหน่อย ก็แค่อดทนถือทิ้งไว้มันก็

สามารถท�ำก�ำไรได้เหมือนกัน แต่ถ้าไม่อยากติดเกาะ 

หรอืจมทนุนานๆ เรารูต้วัว่าซื้อผดิจงัหวะ การตดัขาดทนุ 

เก็บเงินไปหมุนหุ้นตัวอื่นถือเป็นทางเลือกที่ดีเช่นกันครับ
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